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Pursuant to article 360 ‘Languages’ of the Delegated Regulation (EU) 2015/35, this report includes the translation of the summary section of
NN Group N.V.’s 2019 Solvency and Financial Condition Report in each of the languages of the EU member states in which NN Group has
insurance subsidiaries that are in scope of Solvency Il. This document contains exact translations of the (English version of the) 2019 Solvency
and Financial Condition Report of NN Group N.V. that was published on 12 March 2020. This document was not updated for any subsequent
developments. The translations should be read in combination with the full 2019 Solvency and Financial Condition Report of NN Group N.V.
The published (English version of the) 2019 Solvency and Financial Condition Report of NN Group N.V. is leading.



This Solvency and Financial Condition Report (‘SFCR’) provides public quantitative and qualitative disclosures for NN Group N.V. (‘NN Group’)
on Solvency Il as required by the Solvency Il legislation. NN Group already discloses most of the information that is required to be included in
the SFCR in its 2019 Annual Report (‘Annual Report’). In order to ensure the most transparent and user-friendly approach, the information that
is already included in the Annual Report (including the Consolidated annual accounts, the Annual review and the Financial Report) is not
duplicated in this SFCR. Therefore, this SFCR is prepared as a supplement to NN Group’s Annual Report. It includes all information required to
be disclosed in the SFCR, either through a specific reference to the Annual Report or as supplemental information.

As required by the Delegated Regulation (EU) 2015/35/Annex XX ‘Structure of the Solvency and Financial Condition Report and Regular
Supervisory Report’, this SFCR follows the required standard chapter layout. The subjects addressed are based on Directive 2009/138/EC/ and
(amended) Directive 2014/51/EU section 3 — Public Disclosures (articles 51-56), Delegated Regulation (EU) 2015/35 and (amended) Delegated
Regulation (EU) 2016/467 chapter XII Public Disclosures (articles 292-298).

NN Group is required to submit the so-called Quantitative Reporting Templates (‘QRTs’) to its supervisor Dutch Central Bank (‘DNB’). A subset
of these QRTs, which are required to be publicly disclosed and which provide quantitative information in accordance with Solvency Il as at 31
December 2019, are included in the appendix to this SFCR.

The amounts disclosed in this SFCR are, consistent with the amounts in the Annual Report, in millions of euros unless stated otherwise. To
comply with the Solvency Il legislation, the amounts in the QRTs are in thousands of euros.

The Solvency ratio, as well as the amounts disclosed in this SFCR are not final until filed with the regulators.

Chapter A ‘Business and performance’ describes the overall business profile and structure of NN Group. It also provides insight into the
underwriting and investment performance of NN Group. Chapter B ‘System of governance’ explains the organisational governance structure
and looks into the role and execution of key Solvency Il functions. Chapter C ‘Risk profile’ analyses NN Group’s exposure to financial and non-
financial risks and explains the risk mitigation techniques in place. Chapter D ‘Valuation for group Solvency purposes’ elaborates on the
differences in presentation and measurement of balance sheet elements between Solvency Il and International Financial Reporting Standards
(‘IFRS’). Chapter E ‘Capital management’ discusses the composition of Available and Eligible Own Funds and the calculation of the Solvency
Capital Requirement (‘SCR’).

There were no material changes to NN Group during 2019.

Included below is an overview of certain events, that impacted the group structure of NN Group; these are individually and in aggregation not

material to NN Group.

- As of 1 January 2019, the legal merger of Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (DL Life) into Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. (NN Life) became effective. As a result, DL Life ceased to exist as a separate legal entity and NN Life assumed all assets and
liabilities of DL Life, including its subordinated notes of EUR 500 million, under universal title of succession.

- As of 1 January 2019, the legal merger of Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (DL Non-life) into Nationale-Nederlanden Schadeverzekering
Maatschappij N.V. (NN Non-life) became effective. As a result, DL Non-life ceased to exist as a separate legal entity.

On 1 January 2019, all individual disability contracts of Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. in the Netherlands (AOV individual portfolio) have
been transferred to Movir N.V.

- On7June 2019, NN Group and Athora announced that they reached a binding agreement with Dajia Insurance, previously known as Anbang
Group Holdings Co Ltd, in respect of the acquisition of all activities of VIVAT. As part of the announced transaction, NN Non-life is to acquire
100% of the shares in VIVAT Non-life activities (VIVAT Schadeverzekeringen N.V.) for a consideration of EUR 416 million, as well as the
intercompany loans that VIVAT N.V. has granted to VIVAT Non-life, for a consideration of EUR 150 million. The approvals for the acquisition
are expected to be received in the first quarter of 2020. There was no impact in 2019.

- As of 1 October 2019, the legal merger of Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) into the Czech branch of NN Life became effective. As a
result, Aegon Czech Life ceased to exist as a separate legal entity.

- As of 1 January 2020, the legal merger of Aegon Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) into NN Zivotna poistoviia a.s. (NN Slovakia Life)
became effective. As a result, Aegon Slovakia Life ceased to exist as a separate legal entity.



Eligible Own Funds

Solvency Il requires to hold Eligible Own Funds for covering the Solvency Capital Requirement. The Eligible Own Funds are classified in three
tiers depending on whether the own fund items are available to absorb losses on a going concern basis and/or in the case of winding-up as
prescribed in the Solvency Il Legislation. Tier 1 Own Funds items are the highest grade capital and Tier 3 Own Funds are the lowest grade
capital.

Eligible Own Funds

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Eligible Own Funds increased by EUR 1.1 billion from EUR 16.7 billion at 31 December 2018 to EUR 17.8 billion at 31 December 2019 mainly
due to market variance and operating capital generation, partly offset by capital flows to shareholders. Market variance reflects the decrease
of interest rates and positive equity revaluations, partly offset by the impact of movement in credit spreads.

Impact of long term guarantees and transitional measures

The quantification of the impact of changing the volatility adjustment to zero, the transitional measures on technical provisions and the
transitional measures on interest rates on NN Group's Solvency capital ratio - represented by an adjustment on the amount of technical
provisions, the SCR, the Basic Own Funds and the Eligible Own Funds, is included in the paragraph ‘Matching and volatility adjustment,
transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure’ on page 26 in Section D.2 and QRT S5.22.01.22 ‘Impact of long term
guarantees and transitional measures’ in the Appendix.

Solvency Capital Requirement

As at 31 December 2019, the SCR related to the Solvency Il entities is based on NN Group’s Partial Internal Model for the Dutch insurance
entities (NN Life, NN Non-life, NN Re and Movir) and the Standard Formula for ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life and international
insurance entities of NN Group.

Solvency Capital Requirement

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

The Solvency Capital Requirement increased by EUR 0.9 billion, from EUR 7.3 billion at 31 December 2018 to EUR 8.2 billion at 31 December
2019. The increase is mainly driven by market variance reflecting the decrease of interest rates, positive equity revaluations and the impact of
movements in credit spreads.



NN Group’s Solvency Il ratio

The Solvency Il ratio of NN Group decreased to 218% at the end of 2019 from 230% at the end of 2018. The decrease is mainly driven by capital
flows to shareholders and market variance, partly offset by operating capital generation. Market variance reflects the impacts of movements in
credit spreads and the decrease of interest rates, partly offset by positive equity revaluations. Capital flows to shareholders reflect the 2019

interim dividend, the proposed 2019 final dividend and the EUR 500 million share buyback programme announced in February 2019.

The following table presents the solvency ratio of NN Group at year-end 2019 (and reported at year-end 2018):

Solvency ratio

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Subsequent event

On 13 February 2020, NN Group announced an open market share buyback programme for an amount up to EUR 250 million over a period of
12 months commencing 2 March 2020. The share buyback will be deducted from Solvency Il Own Funds in full in the first quarter of 2020,
whilst it will be deducted from IFRS shareholders’ equity when the actual buyback transactions occur. NN Group intends to cancel all of the

shares acquired under the programme.



H mapovoa EkBeon Qepeyyuotntag kat Xpnuatootkovoptkng Katdotaong ('SFCR’) ywwoTomoLEl TTOOOTIKA KOl TTOLOTLKA OTOLXELOL OXETLKA LLE TNV
Qepeyyuotnta Il tou NN Group N.V. ('NN Group’) omwg ipoBAémnetal amnd thv loxVouoa vopoBeoia oxeTikd pe to Solvency Il. To NN Group nén
YVWOTOTIOLEL TLG TEPLOCOTEPES MANPOOPLEG TTOU TIPETEL VO cupTtEpAndBoUV otnv EkBean MepeyyudTNTAG KOL XPNLOTOOLKOVOLKAG
Katdotaong, otnv Etiola EkBeon ("Annual Report’) tou €toug 2019. Mpokelpévou va Staodaltotel n o Stapavrg kot GLlikn pog Tov
QVOYVWOTN TIPOCEYYLaN, oL TAnpodopieg tou Ndn cupmep\apBavovtat otny Etola EkBeon (oupnephappavouévwy twy Etholwy
Evormotnpuévwy Aoyaploouwy, Tnv Etiola Avaokonnon kat th Xpnuatootkovoutkr EkBeon) dev emavolappavovtat otnv napovoa EkBeon
DepeyyuoTNTOG Kot XpnLaTookovouLkng Katdotaong. Qg ek toutou, n mapouca EkBeon MepeyyuoTnTag KoL XpNOTOOLKOVOLLKNAG
Katdotaong cuvtaooetal CURIMANPwHATIKA TN ETiolag EkBeong tou NN Group. Zupmep\apBavel 6An tv mAnpoddpnaon mou aratteitat va
yvwotorotnBei otnv ExkBeon OepeyyudTntag kat Xpnuatoolkovoptkng Katdotaong, eite péow ouykekplpévng avadopdg otnv Etriola EkBeon
elte oav emumpoobetn mAnpododpnan.

‘Onwc amatteitat ano tov Kat’ E¢oucioddtnon Kavoviopo (EE) 2015/35/Napdptnua XX «Aour tng EkBeong Oepeyyudtntog Kat
XpNUOTOOKOVOULKAG Katdotaong kat tng Taktikrg Emomtikng Avadopagy, n napovoa EkBeon MepeyyuotnTag Ko XpnLOTOOLKOVORLKAG
Katdotaong akohouBei tnv tumomnotnuévn duataén kebalaiwv. Ta Béuata mou eéetalovtat Baoifovral otnv O8nyia 2009/138/EK kaL thv
(tportomotnpévn) O6nyia 2014/51/EE kedpdhato 3 — Anuoaoteg Nvwotomotioel (dpBpa 51-56), Tov kat’ e€ouctodotnon kavoviouod (EE) 2015/35
KalL TOV TpoTomnoLnuévo Kat' eéouvolodotnon kavoviopo (EE) 2016/467 kedpdahato Xl Anpooteg l'vwotomotroel (dpbpa 292-298).

To NN Group amattettat va urtoBaAet ta anokaAoUpeva Yrodelypata YroBoAng Moootikwy Ztoxelwv ('QRTS’) otV EMOTMTIKNA TOU apXH TTOU
elval n Kevtpikn Tpdmelo OMavdiag ('DNB’). Eva umtocUvolo and autd ta QRTS, mou mPpEMEL va yvwoTomnotnBoUv Kot Ta. 0ol TapEXouV
ootk MAnpodopnon cupdwva pe th Depeyyudtnta Il pe nuepounvia avadopdg 31 Askepppiouv 2019, mephapBdavovtat oto Napdptnua
NG mapovoag EkBeong.

Ta mood mou yvwotomnotouvTal otny apovoa EkBeon Oepeyyudtntag Kal XpnoTooLkovopLKrG Katdotaong, kot cUpdwva e T TTOOA o
niepthapPavovtal otnv Etriola EkBeon, mapouactalovtal og ekatoppupla Eupw ektog edv avadépetal Sladopetikd. Ta mood twv QRTs
napouaotalovrat og XIALAdSeG Eupw, oupdwva pe doa poPAEnovtal anod thv vopoBeoia nept epeyyudtntog Il.

0 &eiktng Depeyyudtnrag, kabwg kat ta mood rou epthapBdvovtal otnv napovoa EkBeon Oepeyyudtntag Kol XpnLOTOOLKOVOLKIG
Katdotaong dev elval oplotikd kot eEakoAouBoUv va UTTOKEWVTAL OE a€LOAOYNON OO TNV ETTOTTTLKA apXH.

To Kedpdhato A «ApaotnpLloTNTA KoL AMOTEAECUATAY TIEPLYPAPEL TO CUVOALKO ETUXELPNUATIKO TtipodiA kat Tn Sour tou NN Group. Entiong
TapEXeL TAnPodopieg yLa Ta amoteAEopaTa TG aodaALoTIKNC SpaoTtnpLlotnTag Kat Twv enevéloswv tou NN Group. To KedpdAaio B «Zuotnua
AwakuBépvnong» egnyel tn SLapBpwon TG opyavwtikng SLakuBEépvnong Kat eEETATEL TO PONO KalL TNV EKTEAECT TWV BACIKWY AELTOUPYLWY TNG
Qepeyyuotntog Il. To kepalaio I «MpodiA kivdUvou» avaAveL tnv ékBeon tou NN Group o€ XpNLOTOOLKOVORLIKOUG KAl N
XPNHOTOOLKOVORLKOUG KLVEUVOUG Kol eENYEL TLG UTIAPYOUCEG TEXVLKEG UETPLACHOU TOU KvdUvou. To KepaAailo A «AMOTIUNGN yLa GKOTIOUG
depeyyuotnTag tou Opidou» avamtiooel TI§ SladopéG mapouaiaong KoL LETPNONG TWV OTOLXELWVY TOU LOOAOYLOMOU HETOEL TNG
Qepeyyuotntog Il kal Twv AleBvwv MpotUmwv XpnLaTooLlkovopLKrg Avadopdg («AMXA»). To kepdhato E «Alaxeipion Kepoalaiou» e€etdlel th
olvBeon Twv AlaBéotpwy kot ETAEE WY 16iwv KedaAaiwyv kat Tov urtoAoylopo tng Kebalatakng Anaitnong dpepeyyvotntog ('SCR’).

Aev urtipxav onuavtikég oAayég oto 2019.

Mopakdtw neptAaBAVETAL il EMLOKOTINGN OPLOUEVWV YEYOVOTWV TIOU €mnpéacav tn Sour tou Opilou tou NN Group® autd, HEpOVWUEVA
Kall CUVOALKQ, Sev gival onpavtikd yia to NN Group.



- Tnv 1n lavouapiou 2019, 1€6nke o€ LoxU n vouikn cuyxwveuon tng Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (DL Life) pe tnv Nationale-
Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN Life). Qg ek toutou, n DL Life £émae va udiotatal wg EEXwPLoTr) VOULKE ovTOTnTA KoL
n NN Life avélafe OAa ta teploucLaKd oToLELa Kot TLG uTtoXPEWOELS TG DL Life, cupnepappavopévwy Twv Tpameloypappatiowv
HElwpEVNG e€aodaAiong UPoug EUR 500 ekatoppupiwy, e yeviko Titho Stadoxng.

- Tnv 1n lavouapiou 2019, 1€6nke o€ LoXL n vopLkr cuyxwveuon tng Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (DL Non-life) pe tnv Nationale-
Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Non-life). Qc ek toUtou, n DL Non-life émavoe va uvdiotatal wg EexwpLotr] VouLkn
ovtotnTa.

- Tnv 1n lavouapiou 2019, 6Aa Ta atoptkd cupBoiata avarnnpiog tng Delta Lloyd Schadeverzekering N.V.otnv OMavéia (atoutko
xoptodpuhdkio AOV) petadépOnkav otn Movir N.V.

- Tnv 7n louviou 2019, to NN Group kat n Athora avakoivwoav otL katéAnéav o Seopeutikr oupdwvia pe tnv Dajia Insurance, maAaldtepa
yvwotn wg Anbang Group Holdings Co Ltd, yla tv amoktnon 6Awv twv Spaactnplotitwy g VIVAT. Ito mAaioto tng e€ayyeBeioag
ouvaAAaync, n NN Non-life Ba aroktrioet to 100% twv petoxwv tne VIVAT yla Tig Spactnplotnteg otov kAado {nuwv (VIVAT
Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life)) évavtt tiuripotog EUR 416 ekatoppupla, Kabwg Ko Ta EVOOETALPLKA SAVELD TIOU XOPNYNOE h
VIVAT NV otn VIVAT Non-life, évavtt avtitipou EUR 150 ekatoppuplwv. O eykploelg yLa Tnv e€ayopad avapévetal va AndOouv to mpwto
Tpipnvo tou 2020. Aesv uttpée Kapia enibpacn oto 2019.

- Tnv 1n OktwPpiou 2019, T€BNKe o€ LoXL N VOULKA cuyxwveuan tng Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) e To ToEXIKO uTtOKATAOTNA
¢ NN Life. Q¢ anmotéAeopa, n Aegon Czech Life Life émae va udiotatal wg EexwpLotr VOULKN ovtotnTa.

- Tnv 1n lavouapiou 2020, T€0nke o LloXU N VOWULKY GUYXWVELGT TS Aegon Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) pe tnv NN Zivotna
poistovria a.s. (NN Slovakia Life). Q¢ amotéAeopa, n Aegon Slovakia Life émae va udiotatal we EEXwPLOTH VOULKA ovToTnTa.

ErtAé€iua16ta Kepahata

H Qepeyyuotnta Il amattel tn S1dBeon EMAEE WY I16iwv KedaAaiwy yia tnv kaAun Twv Kedparatakwv Anattioewv Oepeyyuotntag. Ta
EmAE€ua161a KedpaAata KatnyopLomoLouvTaL O€ TPELG KATNYOPLEG avaAoya pe To Katd tocov ta 16la Kedpdahata eivat Slabéoipa va
arnoppodrioouv INULEC og KABEOTWG CUVEXLONG TNG Spaotnpldtntag TG EMXeipnong kat /n os mepimtwon tng Stadikaoiag ekkoBapLong Omwg
nipoBAEmnetal amnd tnv vopobeaia mept Mepeyyudtnrtag Il Ta otoyxeia Twv blwv kepahaiwv tng Katnyopiag 1 sival ta kepdhata upniotepou
BaBuou kat ta otokela TN Katnyopiag 3 eivat ta kedpdahata xapunAotepou Badbuou.

EntiAg€ipa 161a Kepahata (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Ta EmAé€lua16ta Kedpdhata au€ndnkav katd EUR 1,1 81 and EUR 16,7 61g otig 31 AekepPpilov 2018 og EUR 17,8 616 otig 31 AekepPpiou 2019
Kupilwg Adyw Twv petaBolwv TG ayopdg Kot thg Snuoupyiag Asttoupyikol kedpalaiou, mou avtiotaBuiletal ev LEPEL OO TLG EKPOEG
kedolaiou mpog Toug HeETOXOUG. OL HeTABOAEC TNG ayOPAG AVTLKATOTTTPI{OUV TN UElWON TWV ETITOKIWVY KoL TLG BETIKEG AVATLUATELG LETOXWY,
ToU avtlotaBuilovtal ev HEPEL Ao Ty enidpacn TNG LETAROANG TWV TILOTWTLKWY TEPLOWPLWV.

EniSpacon twv HaKpompOBECUWY EYYUNOEWV KoL TWV UETABOTIKWY UETPWV

H moootikomoinan tng emidpacng piog aAlayng o UNSevikr TG mPooapproyng AdYw HETABANTOTNTOG, TWV UETABATIKWY LETPWY YLOL TLG
TEXVIKEG TIPOPAEYELS, KABWG KOL TWV PETORATIKWY HETPWV yLaL Ta MLTOKLA oTov Seiktn depeyyudtntag tou kedpalaiou tou NN Group - tou
QUTOTUTIWVETOL WG KLLOL TIPOCAPOYH OTLG TEXVIKEG TIPOPAEYELS, oTo SCR, ota Bacikd idta kedpdAata kat ota EmA&gua 16wa KepaAala,
neptAapPBavetal otnv mapdypoado «Avtiotoixion Kat mpooappoyn Adyw LETABANTOTNTOG, LETARATIKA METPA KOl SO OpwV PETORATIKOU
EMITOKIOU AveU KWvdUVoU» atnv oeAida 26 oto keddAato A.2 kat oto QRT S.22.01.22 «EniSpacn Twv HoKPOTPOBECUWY EYYUNOEWVY KoL TWV
MeTaBaTKWY LETPpWV» oTo Mapdptnua.



Kedaatakeg Anattrioelg Qepeyyuotntag

Tnv 31n Aekepfpiou 2019, n Kedpaatakn Araitnon QepeyyuotnTog yia Tig tatpieg mou ebpappolouv tn Oepeyyuotnta Il Baciletal oto
Mepko Ecwtepkd Movtélo tou NN Group dcov adopd tig OMavsikég aopaliotikég etatpieg (NN Life, NN Non-life, NN Re kot Movir) kal pe
tnv Tuntorownpévn Mébodo yia tng etatpieg ABN AMRO Life kat ABN AMRO Non-life kat tig dteBveic aodahiotikég eTatpieg tou NN Group.

Kepoahalakeg Anattrioelg Gepeyyvotnrtag (‘SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

O Kedahatakég Anattroeilg Qepeyyuotntag auvénbnkav katd EUR 0,9 &g, and EUR 7,3 &1g otig 31 AekepBpiov 2018 o€ EUR 8,2 615 otig 31
AekepBplou 2019. H avénon odeiletat Kupiwe oTig HETABOAEG TNC AYOPAC OL OTOLEG AVTLKATOTTPI{OUV TNV TITWON TWV EMITOKIWY, TIG BETIKEC
OVOITPOCOPHOYEG TWV ETOXWV KAL TNV EMISPACN TWV METABOAWY TWV TILOTWTLKWY TEPLOWPLWV.

Asiktng Kepalatakwv Antattioewv Oepeyyuotntag tou NN Group

0 &¢eiktng Depeyyudtntog Il tou NN Group pelwdnke o€ 218% oto téAog Tou 2019 ard 230% oto téAog Tou 2018. H peiwon odeiletat kupiwg
OTLG EKPOEG KEOAAiWV TIPOG TOUG UETOXOUG Kot OTLG METABOAEG TNG ayopdg, Ttou avtlotaduiletal ev pépet amd tn Snuioupyia Asttoupykol
kedpohaiou. Ot petaBoAég TG ayopdg aVTIKATOMTPI{OUY TNV EMISPACH TWV HETOBOAWY TWV TULOTWTIKWY TEEPLOWPLWV KaL TN HElWON TwV
EMUTOKIWV, IOV avTLOTAOUIloVTaL eV HEPEL ATTO TIG BETIKEG AVATIPOCAPHOYEG TWV LETOXWV. OL EKPOEG KEDAALWVY TTPOG TOUG UETOXOUG
QVTLKOTOTTPI{OUV TO POCWPLVO UEPLOUA VLo TO 2019, TO TPOTELWVOEVO OPLOTIKO HEPLOUA Yo TO 2019 KAl TO MPOYPAULA ETTAVOYOPAS UETOXWY
UYoug EUR 500 ekatoppupiwv mou avakowwbdnke to Pefpoudplo tou 2019.

O napakdTw nivakag napouctalel to deiktn Pepeyyuotntag tou NN Group oto téhog Tou €toug 2019 (kat ta avtiotola SnHocLeuéva yLa To
TéAog Tou €touc 2018):

Asiktng Mepeyyuotntag (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

METAYEVEDSTEPO YEYOVOG

Jtg 13 OeBpouapiou 2020, o NN Group avaKoivwaoe éva TPOYPOLLLO OVOLXTAG EMavayopdg HeTtoxwv Uoug péxpt EUR 250 ekatoppipla ylo
pia 12unvn mepiodo mou apyilet ot 2 Maptiou 2020. H emavayopd petoxwyv Ba adatpebet mAnpwg and ta'ldta Keddhata tng
Depeyyuotntag Il katd to mpwto Tpipnvo tou 2020, evw Ba adatpebel amno ta 16ta KedpdAata katd AMXA otav mpayuatonotnouv ot
ouvol\ayég ertavayopds. To NN Group oKoTteVEL VoL AKUPWOEL OAEG TLG UETOXEG TTOU aItoKTHONKAV 0TO TAA{OLO TOU TPOYPAUUATOG,.



A jelen FizetGképességrél és pénzigyi helyzetrdl sz6l6 jelentés (‘SFCR’) tartalmazza az NN Group N.V. (a tovabbiakban ‘NN Group‘) altal a
Szolvencia ll-vel kapcsolatban nyilvanossagra hozott mennyiségi és minGségi kozzétételeket a Szolvencia Il szabalyozasban el&irt médon. Az NN
Group 2019. évi éves beszamoldja (a tovabbiakban az ‘Eves Beszamold’) mér tartalmazza a legtébb olyan informaciét, amelyet szerepeltetni
kell az SFCR jelentésben. A lehetd legatlathatdbb és legfelhasznalébaratabb megkozelités érdekében az Eves Beszamoldban (ideértve a
Konszolidalt Eves Beszamoldt, az éves feliilvizsgalati jelentést és a pénziigyi beszamolét is) mar fellelhetd informacidkat a jelen SFCR
jelentésben nem tessziik ismételten kozzé. Ennek megfelelSen a jelen SFCR jelentést az NN Group Eves Beszamoldjahoz flizott kiegészitésként
készitettiik el. Az SFCR jelentésben bemutatandé valamennyi informacidt igy, vagy az Eves Beszamoldra torténd konkrét hivatkozas Gtjan, vagy
kiegészit6 informacidként tartalmazza.

A jelen SFCR jelentés koveti a 2015/35 (EU) felhatalmazason alapuld rendelet XX. szamu mellékletében (‘A fizet6képességrél és pénziigyi
helyzetrdl sz616 jelentés és a rendszeres fellgyeleti jelentés szerkezete’) foglalt egységes fejezetbeosztast. A targyalt témak a 2009/138/EK
iranyelven, a (mddositott) 2014/51/EU irdnyelv 3. pontjan (K6zzététel (51-56. cikk)), a 2015/35/EU felhatalmazéason alapuld rendeleten, és a
(mddositott) 2016/467/EU felhatalmazason alapuld rendelet XII. fejezetén (Kozzététel (292-298. cikk)) alapulnak. Az NN Group kételes
benydujtani a feltigyeletét ellatdé Holland Kézponti Banknak (‘DNB‘) az Uigynevezett Kvantitativ Jelentési Tablakat (‘QRT’). A jelen SFCR melléklete
tartalmazza a fent emlitett QRT-k azon alcsoportjat, amelyet nyilvanosan kozzé kell tenni, és amely a Szolvencia Il szerinti, 2019. december 31-i
kvantitativ informdcidkat tartalmazza.

A jelen SFCR-ben bemutatott adatok 6sszhangban vannak az éves beszamoldban szerepld 6sszegekkel. Ellentétes értelmi rendelkezés
hianyaban a kozolt adatok mértékegysége: millié eurd. A Szolvencia Il szabalyozas teljesitése érdekében a QRT-kben szerepld adatok
mértékegysége: ezer euro.

A T6kemegfelelési Mutatd, illetve a jelen SFCR-ben feltlintetett adatok a felligyeleti szervnek torténé benyujtasig nem mingsilnek
véglegesnek.

Az ‘A’ fejezet (‘Uzletvitel és teljesitmény’) az NN Group &ltalanos lizleti profiljat és szerkezetét mutatja be. Emellett betekintést nyujt az NN
Group biztositasi és befektetési teljesitményébe. A ‘B’ fejezet (‘Vallalatiranyitasi rendszer) ismerteti a szervezeti iranyitasi strukturat, és
bemutatja a legfontosabb Szolvencia Il feladatkorok szerepét és végrehajtasat. A ‘C’ fejezet (‘Kockazati profil’) elemzi az NN Group pénziigyi és
nem pénziigyi kockazatokkal szembeni kitettségét, és ismerteti a rendelkezésre allé kockazatcsokkentési technikdkat. A ‘D’ fejezet (‘Ertékelés a
csoport tékemegfelelés céljaira’) kifejti a mérlegtételek bemutatasa és értékelése kozti kiilonbségeket a Szolvencia Il illetve a Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamolasi Sztenderdek (‘IFRS’) szabdlyozasa szerint. Az ‘E fejezet (‘TGkegazdalkodas‘) ismerteti a rendelkezésre 4ll6 és figyelembe
vehet§ szavatoldtke Osszetételét, illetve a szavatoldtSke-sziikséglet (‘SCR) szamitasat.

2019 folyaman nem tortént jelentSs valtozas az NN Group-ban.

Az aldbbiakban attekintést nydjtunk bizonyos eseményekrél, amelyek befolyasoltdk az NN Group strukturajat. Jelen emlitett informaciok,

kilon-kilon és dsszesitve sem befolyasoltak jelentdsen az NN Group 2019-es évét.

2019. januar 1-jén hatalyba lépett a Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (tovabbiakban: DL Life) és a Nationale-Nederlanden
Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN Life) jogi egyestilése. Ennek eredményeként a DL Life 6nall6 entitasként megsz(int, és az NN Life
atvette a DL Life 0sszes eszk0zét és kotelezettségét, ideértve annak 500 millid eurds alarendelt értékpapirjat is, 6roklés madjan.

2019. januar 1-jén hatalyba lépett a Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (tovabbiakban: DL Non-life) és a Nationale-Nederlanden
Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Non-life) jogi egyesulése. Ennek eredményeként a DL Non-life megsz(int, mint 6nalld jogi entitas.
2019. januar 1-jén a Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. dtruhazta a Hollandiaban fennallé 6sszes egyedi rokkantsagi szerz6dését (AOV
egyedi portfolid) a Movir N.V. szdmara.

- Az NN Group és az Athora 2019. junius 7-én bejelentette, hogy sikerlt végsé megaéllapodasra jutni a Dajia biztositoval (korabbi nevén:
Anbang Group Holdings Co Ltd) a VIVAT minden tevékenységének megszerzésével kapcsolatban. A bejelentett tranzakcio részeként az NN
Non-life a VIVAT Non-life tevékenységek (VIVAT Schadeverzekeringen NV) részvényeinek 100% -at szerzi majd meg, melynek értéke 416
millié eurd, valamint a véllalatkozi kdlcsondket, amelyeket a VIVAT N.V. a VIVAT Non-life szamdra nyujtott, 150 millié eurd értékben. A
felvasarlas jovahagydsa varhatdan 2020 elsé negyedévében érkezik. 2019-ben nincs hatdasa.

2019. oktdber 1-jétdl az Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) a cseh NN Life részévé valt. Ennek eredményeként az Aegon Czech Life
megsz(int, mint 6nalld jogi entitas.

2020. januér 1-én az Aegon Zivotna poistovria a.s. (Aegon Slovakia Life) a NN Zivotnd poistoviia a.s. (NN Slovakia Life) részévé valt. Ennek
eredményeként az Aegon Slovakia Life megsz{int mint 6nalld jogi entitas.



Figyelembe vehetd szavatolétéke

A Szolvencia Il szerinti szabalyozas elGirja, hogy a vallalkozas koteles a figyelembe vehet6 szavatoldtSkével fedezni a szavatolotéke-
szikségletet. A figyelembe vehetd szavatolotSke a Szolvencia Il szabdlyozas alapjan harom szintbe (tier) kerl besoroladsra attdl figgéen, hogy
melyik elem képes fedezni a folytonos tizletmenetbdl ereds veszteséget és/vagy melyik nyujt fedezetet egy felszamolasi eljaras esetén. Az 1.
szintbe (Tier 1) sorolt elemek a legmagasabb, mig a 3. szintbe (Tier 3) sorolt elemek a legalacsonyabb t6keosztalyba tartoznak.

Figyelembe vehet6 szavatolétéke (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

A figyelembe vehet6 szavatoldtSke 1,1 milliard eurdval, a 2018. december 31-i 16,7 millidrd eurds szintr6l 2019. december 31-re 17,8 milliard
euréra emelkedett. Az emelkedés leginkabb a piaci ingadozasnak és a miikod6téke bévilésének koszonhetd, ezeket részben ellensulyoztak a
részvényesek t6kedramlasai.

A hosszu lejaratu garancidk és az atmeneti intézkedések hatésai

A D.2 pont (26. oldal) ‘Megfeleltetés és volatilitasi korrekcid, atmeneti intézkedések és atmeneti kockazatmentes hozamgorbe‘ illetve a
Melléklet QRT S.22.01.22 pont ‘Hosszu tavu garanciak és dtmeneti intézkedések hatasai’ tartalmazza a volatilitasi korrekciok nullara
csokkentése, a biztositastechnikai tartalékokkal kapcsolatos atmeneti intézkedések illetve a kamatlabakkal kapcsolatos atmeneti intézkedések
altal az NN Group pénzigyi helyzetére gyakorolt hatds szamszer(isitését, amelyek a biztositastechnikai tartalékok 6sszegének, az SCR-nek,
tovabba az alapvet6 és a figyelembe vehetd szavatolot6kének a korrekcidjaban dltenek testet.

Szavatol6téke-szikséglet

Az SCR alapja a hollandiai biztositotarsasagok (NN Life, NN Non-life, NN Re és Movir) esetében a Részleges Belsé Modell, mig az ABN AMRO Life
és ABN AMRO Non-life valamint az NN Group nemzetkozi biztositotarsasagai esetében a Standard Formula.

Szavatol6étéke-szikséglet (‘SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

A szavatol6t6ke-szlikséglet 0,9 milliard eurdval, a 2018. december 31-i 7,3 millidrd eurds szintr6l 2019. december 31-re 8,2 milliard eurdra nétt.
A novekedést elsGsorban a kamatlabak csokkenését tikrdzd piaci variancianak, pozitiv részvény-atértékelésnek, illetve a hitelfelar
mozgasoknak kdszonhetd.



Az NN Group Szolvencia Il t6kemutatdja

2019 végén az NN Group Szolvencia Il mutatdja 218%-ra csokkent, a 2018. év végi 230 %-rol. A csokkenést elsGsorban a részvényesekhez
torténd tékedramlas és a piaci ingadozasok okozzak, amelyeket részben ellensulyoz a miikod6t6ke-termelés. A piaci ingadozas tikrozi a
hitelfelar-mozgasok és a kamatlabak csokkenésének hatasait, melyeket részben ellensulyoz a pozitiv részvény-atértékelés. A részvényesek
t6kearamlasai tlkrozik a 2019. évi id6kozi osztalékot, a javasolt 2019. évi végi osztalékot, illetve a 2019 februarjaban bejelentett 500 millid
euros részvény-visszavasarlasi programot.

Az alabbi tablazat ismerteti az NN Group t6kemegfelelési mutatdjat 2019 év végén (illetve a 2018 év végén kozzétett értéket):

Tékemegfelelési mutatd (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Késdbbi esemény

Az NN Group 2020. februar 13-an nyilt piaci részvény-visszavasarlasi programot jelentett be, amely legfeljebb 250 millié EUR-t tesz ki a 2020.
marcius 2-t6l kezd6d6 12 hdnapos idészakra. A részvény visszavasarlasat teljes egészében levonjak a Solvency Il szavatolot6kébdl 2020 elsé
negyedévében, mig IFRS esetében akkor vonjak le a sajat t6kébdl, amikor a tényleges visszavasarlasi tgyletek bekovetkeznek. Az NN Group a
program keretében megvasarolt 6sszes részvényt torolni kivanja.



To3un OT14eT 3a GMHAHCOBOTO CbCTOAHME U NnaTexocnocobHocTTa (OPCI) npesocTass Ha O6LLECTBEHOCTTA KONIMYECTBEHM U KaYeCTBEHU
onosecTaBaHusa 33 NN Group N.V. (‘NN Group‘) oTHocHo MnaTterkocnocobHOCT |, KaKTO ce M3UCKBa OT 3aKOHOAATE/ICTBOTO, Kacaello
MnatexkocnocobHocT Il. NN Group Beye npegocTaBa No-ronamara YacT oT MHGopmaumaTa, KOATO Ce U3MCKBa Aa bbae BKAoyeHa B OTyeTa 3a
duHaHcoBoTo ChcTosAHME U MnaTexkocnocobHOCTTa, B cBoA foamwweH Joknag 3a 2019 r. (ToguweH aoknaa). 3a fa ce 0CUMrypu Hal-npo3payeH
W NeceH 3a Non3BaHe noaxos, MHbGopMaLmATa, KOATO Beye e BKAtoYeHa B foguwHua [Jloknag, (BknountenHo KoHconnaupanute FrognwHm
Otyetn, NopgnwHua npernes n ®rHaHcosua otyeT), He ce gybaunpa B To3n OPCN. CheposatenHo, To3m ODCI e NOATOTBEH KaTO AOMbAHEHNE
KbM rognwHua aoknag Ha NN Group. Toi BKOYBA UAnaTa MHPOPMALMSA, KOATO Ce M3UCKBA Aa Obie ONOBECTEHA B HETO, NN YPe3 KOHKPETHO
nososaBsaHe Ha loauwHuA Joknaa, unam KaTo AoMbAHUTENHA MHOPMaLUA.

KakTo ce usuncksa ot [enermpanua PernameHT (EC) 2015/35/MpunoskeHmne XX ‘CtpykTypa Ha OtyeTa 3a PHaHCOBOTO CbCTOAHME U
MnatexocnocobHocTTa, PerynapHua OTtyeT 3a HapsopHu uenun’, Tosm ODCI cnenBa M3MCKBAHETO 3a CTaHAAPTHO 0popMIEHNe Ha FaBuTe.
PasrnegaHuTe BbNpOCH ce ocHOBaBaT Ha upektusa 2009/138/EK u (3meHeHa) AupekTtusa 2014/51/EC, pasaen 3 - My6anuHm
onosecTtABaHuA (uneHose 51-56), Aenernpan PernamenT (EC) 2015/35 n Jenernpan Pernament (EC) 2016/467, rnasa Xll ObwectseHn
onosecTABaHUA (YneHoBe 292-298) (u3meHeHa).

NN Group TpabBa ga npeactasu Taka HapedeHuTe O6pasum 3a KoandyectseHo otumnTaHe (OKO) Ha Hag3opHaTa CU MHCTUTYLMA XonaHacKaTa
LleHTpanHa baHka (DNB). Moarpyna ot Te3n O6pasuy 3a KOSIMYECTBEHO OTYUTAHE, KOMTO TPA6Ba Aa 6bAaT ONOBECTEHW MYBANYHO U KOUTO
npeaocTaBAT KoAMYecTBeHa MHGOpMauma B cboTeeTcTBME ¢ MnaTexkocnocobHocT Il kbm 31 gekemspu 2019 r., ca BKAOYEHU B NPUIOKEHMETO
KbM HacTosawmsa OPCI.

Cymute, onosecteHn B Tosn OPCr, ca B CbOTBETCTBME CbC CymuTe B M0AULWIHUA AOKNAL, U3PA3EHN B MUIMOHM €BPO, OCBEH aKO He € NMOCOYEHO
Apyro. 3a Aa cnasAaTt U3nckBaHUATa Ha [upektusata MaaTtexkocnocobHocT Il, cymuTe B O6pasumuTe 3a KOIMYECTBEHO OTYMTAHE Ca B XMASAM
eBpo.

KoeduumeHTbT Ha N1aTeKocnocobHOCT, KaKTO U CymuTe, onosecTeHu B To3n ODCI, He ca OKOHYaTeHK, LOKATO He 6bAaT NoAaAeHN KbM
perynatopure.

lnasa A ‘busHec n npeacTaBaHe’ onucea obwma 6msHec npodun n ctpykTypata Ha NN Group. Ta CbLLO Taka AaBa NpeacTaBa 3a NpMemaHeTo 3a
3acTpaxoBaHe M MHBeCTMUMOHHOTO npeacTtasaHe Ha NN Group. Mnasa b ‘Cuctema 3a ynpasneHue’ 06acHABa OpraHM3aLMOHHATa CTPYKTYpa Ha
YyNpaB/IeHWE U Pasrnexaa poasTa U U3MbJHEHWETO Ha KAoHoBUTE GYHKLMKM cbriacHo ‘ThatexocnocobHocT I, Tnasa B ‘Puckos npodun’
aHanun3mnpa usnaraHeto Ha NN Group Ha ¢MHaHCOBU M HeEDUHAHCOBK PUCKOBE M 0BACHABA CbLLLECTBYBALLMTE TEXHUKM 33 HAMANABAHE Ha PUCKa.
Mnasa I ‘OueHABaHe 3a LeanTe Ha rpynoBaTa NAaTexocnocobHOCT' pas3AacHABA Pa3IMuMATa B NPEACTaBAHETO M OLEHKaTa Ha eneMeHTUTe Ha
BanaHca usroteeHn Ha 6asa MnatexkocnocobHocT Il 1 MexayHapoaHute CtaHaapTi 3a PuHaHcosa OTyeTHOCT (MCDO). Mhasa [, ‘YnpasneHue
Ha KanuTtana‘ pa3rnexaa CbCTaBa Ha HaAMYHUTE U JoNYCTUMUTE COBCTBEHM CpeacTBa M n3uncnaBaHeTo Ha KanmMTanoBoTo M3NCKBaHE 33
nnatexocnocobHoct (KUM).

Mpe3 2019 roarHa HAMa NPOMEHM C MaTepuaneH epeKT Bbpxy AenHocTtta Ha NN Group.

MpunoskeHo e BKAOYEHA 0606LLEHa MHPOPMALMA 33 HAKOU CbOUTUA, KOMTO ca UManK epeKT BbpXy CTPyKTypaTa Ha NN Group; Te ca
CaMOCTOATENHO NPefCcTaBeHn U 0606LeH BUA HAMAT maTepuaneH epekt Bbpxy NN Group.
CuutaHo ot 1 AHyapu 2019 r., e B cMna topuamyeckoTo BaMBaHe Ha Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (‘DL Life’) 8 Nationale-Nederlanden
Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN Life). B pesyntat Ha ToBa DL Life 6e npekpaTeHo KaTo opuamndecko aunue u NN Life npuaobu
BCMYKM aKTUBM M nacusu Ha DL Life, BKNOUMTENHO M NOAYMHEHNA MY CPOYEH AbAT B pasmep Ha 500 MUAMOHa eBpo, KaTo Heros
npaBonNpPUEMHMUK.
CuutaHo ot 1 AHyapu 2019 r., e B cuna topuamyeckoTo camsaHe Ha Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (‘DL Non-life’) 8 Nationale-
Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Non-life). B pe3ynTat Ha ToBa, DL Non-life 6e npekpaTeHO KaTo camMoCToATE/IHO
IopuanYecKo nuLe.
CunTaHo oT 1 AHyapu 2019 r., BCUYKM MHAMBUAYANHM JOTFOBOPU C PUCKOBO MNOKPUTHE, CBBP3AHO Cbe 3aryba Ha pabotocnocobHocT, Ha Delta
Lloyd Schadeverzekering N.V B Xonavaus (AOV nHamsuayanHu gorosopu), 6axa TpaHchepmpanun 8 Movir N.V.
Ha 7 toHr 2019 1., NN Group u Athora 06sBuxa, Ye ca NoCcTUrHaM 06BbP3BaLLLO cnopasymeHue ¢ Dajia Insurance, ¢ npeguwHo
HaMmeHoBaHue Anbang Group Holdings Co Ltd, BbB Bpb3Ka C Npua06MBaHETO Ha BCUYKK AeHocTh Ha VIVAT. Kato yacT oT obsBeHaTa
TpaH3akuma, NN Non-life we npnaobue 100% ot akummte Ha VIVAT Non-life activities (VIVAT Schadeverzekeringen N.V.) cpeuy 416
MW/IMOHA eBPO, KAaKTO U BbTPEeLLHOorpynosuTe 3aemu, otnycHat Ha VIVAT Non-life ot VIVAT N.V. Ha o6wa cToliHocT 150 MuaroHa espo.
OpobpeHre Ha TpaH3aKLMATa ce OYaKBa Aa 6bae nonyyeHo npes NbpBoTOo Tpumeceume Ha 2020 r. Tasu caenka Hama edekT Bbpxy 2019 1.
CuutaHo ot 1 Oktomspwm 2019 1., e B cuna BMBaHeTo Ha Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) 8 Yewwkua knoH Ha NN Life. B pesynTat Ha
ToBa BAMBaHe, Aegon Czech Life npecTaBa fia cbLecTBYBa KaTO CaMOCTOATEIHO FOPUANYECKO ULLE.
CuntaHo oT 1 AiHyapu 2020 r., e B cuna BAMBaHeTO Ha Aegon Zivotnd poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) B NN Zivotna poistovria a.s. (NN
Slovakia Life). B pesyntaTt Ha ToBa, Aegon Slovakia Life npectasa Aa cbLiecTBYyBa KaTo CAMOCTOATE/THO HOPUAMYECKO NLE.



donyctnumnte cobcTBeHK cpeacTaa

MnaTtexkocnocobHocT |l M3ncKBa Aa ce NoAAbPKAT AONYCTUMUM COBCTBEHM CpeaCcTBa 3a NOKpMBaHe Ha KanuTanosoTo U3ncKeaHe 3a
MnatexkocnocobHocT (KUM). Oonyctumunte CobetBeHn CpeacTsa ca KnacuduumMpaHmu B TpU HUBA KaTeropum B 3aBMCMMOCT OT TOBa Aasu
cobCTBEHUTE CPEACTBA Ca HA/IMYHU @ NOEMaT TeKyLLMTe 3arybu uam B c/lyyaii Ha NPOM3BOACTBO MO JIMKBUAALMSA, TaKa KaKToO e NpeanucaH B
[OnpekTtuearta ‘MnatexkocnocobHocT II'. EnemeHTUTE Ha COBCTBEHUA KanuTan OT MbPBU Pes, ca KanuTaabT C Hal-BUCOK PEUTUHT, a No3uummTe oT
TpeTa cTeneH ca KanuTan ¢ Hak-HUCHK PENATUHT.

HOonyctumnte cobeteHun cpeactsa (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

JonyctummnTe cobcTBeHM cpeacTBa ce yBennyaeaT ¢ 1,1 mapa. eBpo oT 16,7 mapa. eBpo kbm 31 gekemspu 2018 r. oo 17,8 mapa. eBpo Kbm 31
nexkemspu 2019 r. oCHOBHO Nopaan reHepupaHeTO Ha ONepaTMBEH KanuTaa U NONOKUTE/THUTE Na3apHU USMEHEHWA, YaCTUYHO KOMMEHCUPAHU
OT KanuTaJioBM NOTOLM KbM aKLMOHepuTe. BapmnaumaTta B pe3yntaTt Ha NPOMEHM B NasapHUTE OLEHKMU, OTPa3AaBa HAMA/IEHMETO Ha JIMXBUTE U
NOJIOKUTENHN NPEOL,EHKM Ha MHBECTULMOHHM MMOTU, YaCTUYHO HaMasieHU OT U3MEHEHMETO Ha KpeaUTHUTe cnpeaoBe.

Bb3aeicTeme Ha AbArOCPOUYHNTE FAapaHLUMM U Ha NPEXOAHUTE MEPKM

KonnyectseHOTO M3parkeHne Ha Bb3AEeWCTBMETO OT 3aHy/IABaHe Ha KOPEKLMKUTE 3a NPOMEH/IMBOCT, NPEXOAHUTE MEPKU MO OTHOLIEHWE Ha
TEXHUYECKUTE pe3epBu U NPeXoaHUTE MEePKU 3a IMXBEHWUTE HMBA NO OTHOLEHMe Ha PUHAHCOBOTO CcbeToAHMe Ha NN Group — npeacTaBeHu
Upes KOpeKLMA Ha pasmepa Ha TeXHUYecKkuTe pesepsu, KanntanoBoTo M3McKBaHe 3a nnaTexocnocobHocT (SCR), ocHoBHWUTe cobcTBEHM
cpeacTBa M JoNyCcTUMKUTE cOBCTBEHW CPEeACTBaA - € BKNOYEHO B naparpad ‘M3paBHMTEIHA KOPEKLMA U KOPEKLMA 33 NPOMEH/IMBOCT, MPEXOAHM
MEepPKU U NpexofHa CPOYHa CTPYKTypa Ha 6e3pUCKOBUA NIMXBEH NPOLIEHT' Ha cTpaHuLa 26 B pasgen I.2 (D.2) n Obpasel, 3a KONNYECTBEHO
otunTaHe (QRT) S.22.01.22 ‘Bb3geicTBME Ha AbArOCPOYHM rapaHLMmY U NPEXOAHN MepKH ‘ B MpunoxeHueTo.

KannTtanoBo M3MCKBaHe 33 n/iaTeXocnocobHocT

Kbm 31 nekempu 2019 r., KanuTanoBoTO M3NCKBAHE 3@ NAATEXKOCNOCOBHOCT ce OCHOBaBa Ha YacTUUHUA BbTPELLEH MO 33 XONAHACKUTE
3actpaxosatenHu komnaHumn Ha NN (NN Life, NN Non-life, NN Re and Movir), u Ha CtaHgapTHaTta ®opmyna 3a komnaHuute ABN AMRO Life,
ABN AMRO Non-life u mexayHapoaHuTe 3acTpaxoBaTesiHM KomnaHuu Ha NN Group.

KanuTtanoBo nsnckBaHe 3a naatexxocnocobHocT (‘SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

KanutanoBoTo M3MCKBaHe 3a niatexocnocobHocT ce yseanyasa ¢ 0,9 muanapaa espo, ot 7,3 muavapaa espo kbm 31 aekemspu 2018 r. Ha 8,1
Mmunnapaa espo kbm 31 gekemspu 2019 r. YBENMYEHNETO Ce AbKM OCHOBHO Ha NPOMEHM B Na3apHUTE OLLEHKK, KOUTO OTpasABaT
HaMa/ZIeHWEeTO Ha IMXBEHUTE HMBA, NMOJIOKUTE/IHWN KAanNUTaI0BM NPEOLLEHKMN U edeKTa OT USMEHEHUATA B KpeaUTHUTE cnpeaose.



KoedunumeHT Ha MnaTerkocnocobHocT Il Ha NN Group

KoedunumeHTbT Ha MnaTexkocnocobHocT Il Ha NN Group cnaga o 218% B Kpas Ha 2019 r. cnipsimo 230% B Kpas Ha 2018 r. Cnaga e B pe3ynTtaT
OCHOBHO Ha KanuTasioBM NialaHna KbM aKLMOHEPU U U3MEHEHME B Ma3apHUTE HMBA, KOUTO YaCcTUYHO Ce KOMMEeHCMpaT OT reHepupaHeTo Ha
onepaTtuseH Kanutan. [pomeHuTe B Na3apHUTE HMBaA OTPaA3ABaT epeKTa OT USMEHEHMETO HA KPeaUTHUTE CNpesoBe U Nafa Ha INXBUTE, KOUTO
YaCTUYHO Ce KOMMEHCMPAT OT MOJIOXKMTEIHATa NPEOLEHKA Ha KanuTanioBM MHCTPYMEHTU. KanuTanosMTe NOTOUM KbM aKLIMOHEpUTe OTpasasaT
MEXAUHHUA anBUAEHT 3a 2019 r., NpeanoXKeHns okoHyaTeneH aueuaeHT 3a 2019 r. u edpekTta oT Nporpamata 3a 06paTHO U3KyMNyBaHe Ha
aKkuum B pasmep Ha 500 msH. eBpo, obaseHa npe3 ®espyapu 2019 .

Tabnmuata No-40/y Nokasea KoedpuumeHTa Ha MnatexkocnocobHocT Il Ha NN Group Kbm Kpas Ha 2019 1. (M oT4eTeH Kbm Kpas Ha 2018 r.).

KoeduumeHT Ha MNnaTexkecnocobHocT (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

CvbuTtunA cnep gatata Ha banaHca

Ha 13 ®eBpyapu 2020 r., NN Group 06aBM nporpama 3a 06paTHO M3KynyBaHe Ha akuuKn oT cBoboAHMA Nasap Ha 06Lua CTOMHOCT oT 250 MAH.
eBpo 3a nepuog, ot 12 meceua, 3anoysaly Ha 2 MapTt 2020 r. CbC CTOMHOCTTa Ha 06paTHO M3KYNeHUTe akuuK e bbae HamaneH pasmepa Ha
CobctBeHuUTe cpeacTBa cbriacHo Aupektuea MaatexkocnocobHocT Il npes nbpeoTo Tpumeceume Ha 2020 r., 4OKATO NO OTHOLWEHUE Ha
AKUMOHEPHUA KanuTas, usumncieH Ha 6asa MCPO, we 6baaT M3BageHM B MOMEHTa Ha paKTMYECKOTO 3aBbpLUBAHE HA BCAKA TPaH3akuma. NN
Group nnaHupa ga obescmam BCUUKM 06paTHO M3KYMNEHM aKLMM MO Ta3un Nporpama.



Niniejsze Sprawozdanie o Wyptacalnosci i Kondycji Finansowej (‘SFCR’) oznacza, dla NN Group N.V. (‘NN Group’), publiczne ujawnienie
informacji o charakterze ilosciowym i jakosciowym zgodnie z wymogami dyrektywy Solvency Il (Wyptacalnosé I1). NN Group juz ujawnita
wiekszos¢ informacji, ktére nalezy uwzgledni¢ w SFCR w swoim Rocznym Sprawozdaniu za rok 2019 (‘Sprawozdanie Roczne’, ‘Annual Report’).
Aby zadbacd o jak najbardziej przejrzyste i tatwe w odbiorze podejscie, informacje, ktdre zostaty przekazane w Sprawozdaniu Rocznym (w tym,
miedzy innymi, skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, roczny przeglad i sprawozdanie finansowe) nie zostaty ponownie
umieszczone w niniejszym sprawozdaniu SFCR. Z tego tez wzgledu sprawozdanie SFCR zostato przygotowane, jako uzupetnienie do Raportu
Rocznego NN Group. Zawarte sg w nim wszystkie informacje, ktére nalezy ujawni¢ w SFCR, czy to w formie odnosnikow do Raportu Rocznego,
czy tez jako informacje uzupetniajgce.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/35/Zatgcznik XX ‘Struktura sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji
finansowej oraz sprawozdania dla celéw nadzoru’, sprawozdanie SFCR zostato przygotowane w oparciu o standardy dotyczace kolejnosci
rozdziatéw. Tematy, ktdre zostaty uwzglednione w sprawozdaniu sg zgodne z Dyrektywg 2009/138/ EC/ oraz (zmieniajacg) Dyrektywa
2014/51/UE, sekcja 3 - publiczne ujawnianie (artykuty 51-56), Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/35 oraz (zmieniajgcym)
Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2016/467 rozdziat XIl publiczne ujawnianie (artykuty 292-298).

NN Group musi ztozy¢ tzw. formularze na potrzeby sprawozdawczosci ilosciowej (‘QRT’) dla nadzorcy, czyli Holenderskiego Banku Centralnego
(‘DNB’). Podzbidr formularzy QRT, ktére muszg zosta¢ ujawnione publicznie i ktore zawierajg informacje ilosciowe zgodnie z Wyptacalnoscig Il
na dzien 31 grudnia 2019, stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania SFCR.

Kwoty ujawnione w SFCR s3, zgodnie z kwotami przedstawionymi w Raporcie Rocznym, wyrazone w milionach EUR, o ile nie ustalono inaczej.
Przepisy Wyptacalnosci Il wymagajg, aby kwoty uwzglednione w QRT byty wyrazone w tysigcach EUR.

Wspdtczynnik wyptacalnosci, a takze kwoty ujawnione w SFCR nie sg ostateczne, dopdki nie zostang ztozone w organie nadzorujagcym.

Rozdziat A ‘Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne’ przedstawia ogdlny profil dziatalnosci oraz strukture NN Group. Zawarte sg w nim rowniez
informacje dotyczace ubezpieczen oraz wynikdéw inwestycyjnych NN Group. Rozdziat B ‘System zarzadzania“ wyjasnia strukture zarzadzania w
organizacji, a takze analizuje role oraz wykonanie kluczowych funkcji Wyptacalnosci Il. Rozdziat C ‘Profil ryzyka“ analizuje ryzyko finansowe i
niefinansowe, na jakie narazona jest NN Group oraz wyjasnia uzywane techniki ograniczania ryzyka. Rozdziat D “Wycena do celéw
wyptacalnosci grupy’ wyjasnia réznice w prezentacji i wycenie pozycji bilansu pomiedzy Wyptacalnoscia Il, a Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (‘IFRS). Rozdziat E ‘Zarzadzanie kapitatem’ omawia kwestie zwigzane z dostepnymi i dopuszczalnymi srodkami
wtasnymi oraz obliczaniem kapitatowego wymogu wyptacalnosci (‘SCR’).

Nie byto zadnych istotnych zmian w NN Group w 2019 r.

Ponizej znajduje sie podsumowanie wydarzen, ktére miaty wptyw na strukture NN Group; jednak ani w ujeciu jednostkowym, ani catosciowym

nie miaty one znacznego wptywu na NN Group.

- Zdniem 1 stycznia 2019 r. weszta w zycie fuzja prawna Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (DL Life) z Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. (NN Life). W jej wyniku DL Life przestato funkcjonowac jako oddzielny podmiot prawny, a NN Life przejeto wszystkie aktywa
i pasywa DL Life, w tym obligacje podporzadkowane w kwocie 500 min EUR na mocy sukcesji uniwersalnej.

- Z dniem 1 stycznia 2019 r. weszta w zycie fuzja prawna Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (DL Non-life) z Nationale-Nederlanden
Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Non-life). W jej wyniku DL Non-life przestato istniec¢ jako oddzielny podmiot prawny.

- Z dniem 1 stycznia 2019 r. wszystkie indywidualne umowy ubezpieczenia w przypadku niepetnosprawnosci zawarte przez Delta Lloyd
Schadeverzekering N.V. w Holandii (portfel indywidualny AOV) zostaty przeniesione do Movir N.V.

- Zdniem 7 czerwca 2019 r. NN Group i Athora ogtosity, ze doszto do wigzgcego porozumienia z Dajia Insurance, wczesniej wystepujacego pod
nazwg Anbang Group Holdings Co Ltd, w kwestii nabycia wszystkich dziatar VIVAT. Jako czes¢ ogtoszonej transakcji, NN Non-life nabedzie 100
% akcji w dziataniach VIVAT Non-life (VIVAT Schadeverzekeringen N.V.), opiewajacych na kwote 416 milionéw EUR; jak réwniez nabedzie
pozyczki wewnatrzgrupowe, ktére VIVAT N.V. udzielit VIVAT Non-life, opiewajgce na kwote 150 milionéw EUR. Autoryzacja nabycia powinna
zostad uzyskana w pierwszym kwartale 2020 r. Pozostato to bez wptywu na wyniki 2019 r.

- Z dniem 1 stycznia 2019 r. weszta w zycie fuzja prawna Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) z czeskim oddziatem NN Life. W jej wyniku
Aegon Czech Life przestato istnie¢ jako oddzielny podmiot prawny.

- Z dniem 1 stycznia 2020 r. weszta w 2ycie fuzja prawna Aegon Zivotnd poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) z NN Zivotna poistovria a.s. (NN
Slovakia Life). W jej wyniku Aegon Slovakia Life przestato istnie¢ jako oddzielny podmiot prawny.



Dopuszczone srodki wtasne

Woyptacalnos¢ Il wymaga, aby zaktad ubezpieczen posiadat dopuszczone srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
Dopuszczone $rodki wiasne sg sklasyfikowane w trzech kategoriach (tzw. Tier) w zaleznosci od tego, czy pozycje sSrodkéw wtasnych sg dostepne
do pokrycia strat przy zatozeniu ciggtosci dziatalnosci i/lub w przypadku likwidacji, jak zostato to okreslone w dyrektywie Wyptacalnosc¢ Il.
Kategoria 1 to kapitat najwyzszej jakosci, a kategoria 3 stanowi kapitat najnizszej jakosci.

Dopuszczone $rodki wtasne (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Wartos¢ dopuszczonych srodkdw wtasnych wzrosta 0 1,1 mid EUR, z 16,7 mld EUR na dzien 31 grudnia 2018 r. do 17,8 mld EUR na dzier 31
grudnia 2019 r.; jest to gtéwnie spowodowane zmianami rynkowymi i generowaniem kapitatu z dziatalnosci operacyjnej, co jest czeSciowo
zrébwnowazone przeptywami gotowkowymi do akcjonariuszy. Rdznice rynkowe odzwierciedlajg spadek stép procentowych oraz dodatnie
przeszacowanie kapitatu wtasnego, co jest czeSciowo zréwnowazone przez wptyw zmian spreadéw kredytowych.

Wptyw dtugoterminowych gwarancji oraz srodki przejsciowe

Okreslenie ilosciowe wptywu na wspdtczynnik wyptacalnosci NN Group w wyniku zmiany na wartos¢ zerowa korekty z tytutu zmiennosci,
srodkow przejsciowych na rezerwy ubezpieczeniowo-techniczne oraz srodkéw przejsciowych na stopy procentowe - co jest reprezentowane
przez zmiane kwoty rezerw technicznych, SCR, podstawowych srodkéw wtasnych oraz dopuszczonych srodkdw wtasnych - przedstawiono w
punkcie ‘Dopasowywanie i korekta z tytutu zmiennosci, Srodki przejsciowe oraz przejsciowa struktura terminowa stopy procentowej wolnej od
ryzyka‘ na stronie 26 w sekcji D.2 oraz w QRT S.22.01.22 “Wptyw dtugoterminowych gwarancji oraz srodki przejsciowe’ w Zatgczniku.

Kapitatowy wymog wyptacalnosci

Na dzien 31 grudnia 2019 r. SCR - dotyczacy podmiotow Wyptacalnosc Il - opiera sie na czeSciowym modelu wewnetrznym NN Group w
przypadku holenderskich podmiotéw ubezpieczeniowych (NN Life, NN Non-life, NN Re and Movir) i standardowej formule w przypadku
podmiotéw ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life, a takze miedzynarodowych podmiotéw NN Group.

Kapitatowy wymdg wyptacalnosci (‘'SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

Kapitatowy wymég wyptacalnosci wzrést o 0,9 mild EUR, z 7,3 mld EUR na dzier 31 grudnia 2018 r., do 8,2 mld EUR na dzien 31 grudnia 2019.
Wozrost jest w gtéwnej mierze spowodowany réznicami rynkowymi odzwierciedlajgcymi spadek stop procentowych; dodatnie przeszacowanie
kapitatéw witasnych i korzystny wptyw zmian spreadéw kredytowych.



Wspodtczynnik Wyptacalnosci I NN Group

Wspotczynnik Wyptacalnosci Il NN Group ulegt zmniejszeniu do poziomu 218% na koniec 2019 r. z 230% na koniec 2018 r. Spadek
spowodowany jest przeptywami gotéwkowymi do akcjonariuszy i réznicami rynkowymi, co jest czesciowo zrownowazone generowaniem
kapitatu z dziatalnosci operacyjnej. Roznice rynkowe odzwierciedlaja wptyw zmian w spreadach kredytowych i spadku stép procentowych, co
jest czesciowo zréwnowazone przez dodatnie przeszacowanie kapitatéw wtasnych. Przeptywy gotéwkowe do akcjonariuszy odzwierciedlajg
dywidende przejsciowg za rok 2019, proponowang dywidende koricowg za rok 2019 i program odkupu akcji o wartosci 500 milionéw EUR,
ktéry zostat ogtoszony w lutym 2019 r.

Ponizsza tabela przedstawia wspdtczynnik wyptacalnosci NN Group na koniec roku 2019 (oraz wspétczynnik raportowany na koniec 2018):

Wspdtczynnik wyptacalnosci Solvency Il NN Group (‘Solvency Il Capital ratio’)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Wydarzenia po dacie bilansowej

W dniu 13 lutego 2020 r. NN Group ogtosita program odkupienia akcji na otwartym rynku na kwote do 250 mln EUR w okresie 12 miesiecy
rozpoczynajgcym sie dnia 2 marca 2020 r. Odkupienie akcji odejmuje sie od kapitatu wtasnego w ramach Wyptacalnosci Il w catosci w | kw.
2020 r., natomiast zostanie ono odjete z majatku wtasnego IFRS w chwili nastgpienia rzeczywistych transakcji wykupu. NN Group zamierza
umorzy¢ wszystkie akcje nabyte w ramach programu.



Le présent rapport sur la solvabilité et la situation financiere (« Solvabilité and Financial Condition Report » - SFCR) apporte des informations
publiques qualitatives et quantitatives pour NN Group N.V. (« NN Group ») sur Solvabilité Il, comme demandé par la législation Solvabilité II.
NN Group communique déja la plupart des informations devant étre incluses dans le SFCR dans son rapport annuel 2019 (« Annual Report »).
Afin de garantir 'approche la plus transparente et accessible possible, les informations déja incluses dans le rapport annuel (y compris les
comptes annuels consolidés, le bilan annuel et le rapport financier) ne sont pas répétées dans le présent SFCR. Par conséquent, le présent SFCR
est considéré comme un supplément au rapport annuel de NN Group. Il comprend toutes les informations qui doivent figurer dans le SFCR, par
le biais d’'une référence spécifique au rapport annuel ou comme information complémentaire.

Comme demandé dans I'’Annexe XX du Réglement délégué (UE) 2015/35 « Structure du rapport sur la solvabilité et la situation financiére et du
rapport régulier au contrdleur », le présent SFCR suit les normes requises en matiére de structuration des chapitres. Les sujets abordés se
basent sur la Directive 2009/138/CE et la Directive 2014/51/UE section 3 — Communications publiques (articles 51-56), le Réglement délégué
(UE) 2015/35 et le Réglement délégué (amendé) (UE) 2016/467 chapitre XIl Communications publiques (articles 292-298).

NN Group est tenu de présenter les « Quantitative Reporting Templates » (« QRTs ») a son superviseur, la Banque centrale des Pays-Bas (« DNB
»). Un sous-groupe de ces QRT, qui doivent étre rendus publics et qui fournissent des informations quantitatives conformément a Solvabilité Il
tel qu’au 31 décembre 2019, est inclus dans I'annexe du présent SFCR.

Les montants communiqués dans le présent SFCR sont exprimés en millions d’EUR sauf stipulation contraire, et correspondent aux montants
repris dans le Rapport annuel. Conformément a la législation Solvabilité I, les montants des QRT sont exprimés en milliers d’EUR.

Le ratio de solvabilité ainsi que les montants communiqués dans le présent SFCR ne sont pas définitifs tant qu’ils ne sont pas déposés aupres
des autorités de réglementation.

Le chapitre A « Activité et résultats » décrit le profil global de I'entreprise et la structure de NN Group. Il offre aussi une vision des
performances de souscription et d’investissement de NN Group. Le chapitre B « Systeme de gouvernance » détaille la structure
organisationnelle de gouvernance et examine le role et I’'exécution des fonctions-clés de Solvabilité Il. Le chapitre C « Profil de risque » analyse
I'exposition de NN Group aux risques financiers et non-financiers, et explique les techniques d’atténuation des risques qui sont en place. Le
chapitre D « Valorisation a des fins de solvabilité du groupe » étudie les différences dans la présentation et la valorisation des éléments du
bilan comptable entre Solvabilité Il et les Normes Internationales d’Information Financiére (« IFRS »). Le chapitre E « Gestion du capital »
aborde la composition des fonds propres éligibles et disponibles ainsi que le calcul du capital de solvabilité requis (« SCR »).

Il n’y a pas eu de changement de taille chez NN Group en 2019.

Ci-dessous, un récapitulatif de certains événements qui ont impacté la structure du groupe de NN Group. Ils n’ont pas une importance cruciale
pour NN Group, qu’ils soient considérés individuellement ou ensemble.
Le ler janvier 2019, la fusion juridique de Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (DL Life) et Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappu N.V. (NN Life) est devenue effective. Par conséquent, DL Life a cessé d’exister en tant qu’entité juridique séparée et NN Life a
pris en charge tous les éléments d’actif et de passif de DL Life, y compris ses billets subordonnés de 500 millions d’EUR, a titre de succession
universelle.
Le ler janvier 2019, la fusion juridique de Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (DL Non-life) et Nationale-Nederlanden Schadeverzekering
Maatschappij N.V. (NN Non-life) est devenue effective. Par conséquent, DL Non-life a cessé d’exister en tant qu’entité juridique séparée.
Le ler janvier 2019, tous les contrats invalidité de Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. aux Pays-Bas (portefeuille individuel AOV) ont été
transférés a Movir N.V.
Le 7 juin 2019, NN Group et Athora ont annoncé étre parvenus a un accord avec Dajia Insurance, ex-Anbang Group Holdings Co Ltd, quant a
I'acquisition de toutes les activités de VIVAT. Dans le cadre de cette transaction, NN Non-life acquiert 100 % des parts des activités de VIVAT
Non-life (VIVAT Schadeverzekeringen N.V.) pour un montant de 416 millions d’EUR, ainsi que les préts intra-groupes que VIVAT N.V. a
concédés a VIVAT Non-life, pour un montant de 150 millions d’EUR. Les approbations pour les acquisitions sont attendues pour le ler
trimestre 2020. Cela n’a pas eu d’'impact en 2019.
Le ler octobre 2019, la fusion d’Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) dans la branche tchéque de NN Life est devenue effective. Par
conséquent, Aegon Czech Life a cessé d’exister en tant qu’entité juridique séparée.
Le 1er janvier 2020, la fusion d’Aegon Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) dans NN Zivotnd poistoviia a.s. (NN Slovakia Life) est
devenue effective. Par conséquent, Aegon Slovakia Life a cessé d’exister en tant qu’entité juridique séparée.



Fonds propres éligibles

Solvabilité Il exige de détenir des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis. Les fonds propres éligibles sont classés en
trois tiers en fonction de la disponibilité des fonds propres pour absorber les pertes sur un principe de continuité et/ou dans le cas d’'une
dissolution, comme préconisé dans la législation Solvabilité II. Les fonds propres de tier 1 constituent le capital de plus haut niveau et les fonds
propres de tier 3 forment le capital de plus bas niveau.

Fonds propres éligibles (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Les fonds propres éligibles ont augmenté de 1,1 milliard d’EUR, passant de 16,7 milliards d’EUR au 31 décembre 2018 a 17,8 milliards d’EUR au
31 décembre 2019, principalement en raison de la génération de capital opérationnel et des variations du marché, partiellement
contrebalancées par des mouvements de capitaux vers les actionnaires. Les variations du marché reflétent la diminution des taux d’intérét et
les réévaluations positives des capitaux propres, partiellement contrebalancés par I'impact des mouvements de spreads de crédit.

Impact des mesures relatives aux garanties a long terme et des mesures transitoires

La quantification de I'impact d’'un changement a zéro des ajustements de volatilité, des mesures transitoires sur les provisions techniques et
des mesures transitoires sur les taux d’intéréts du ratio de capital de solvabilité de NN Group - représentée par une correction du montant des
provisions techniques, le SCR, les fonds de base et les fonds propres éligibles - est incluse dans le paragraphe « Matching and volatility
adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure » a la page 26 de la Section D.2 et le QRT 5.22.01.22 «
Impact of long term guarantees and transitional measures» dans I’Annexe.

Capital de solvabilité requis

Tel qu’au 31 décembre 2019, le SCR relatif aux entités Solvabilité Il est basé sur le Modéle Interne Partiel de NN Group pour les entités
d’assurances de NN aux Pays-Bas (NN Life, NN Non-life, NN Re et Movir) et sur une Formule Standard pour ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-
life et les entités d’assurance internationales de NN Group.

Capital de solvabilité requis (‘'SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

Le Capital de solvabilité requis a augmenté de 0,9 milliard d’EUR, passant de 7,3 milliards d’'EUR au 31 décembre 2018 a 8,2 milliards d’'EUR au
31 décembre 2019. Cette augmentation est principalement due a des variations de marché reflétant la diminution des taux d’intérét, les
réévaluations positives d’actions et I'impact des mouvements des spreads de crédit.



Ratio de Solvabilité Il de NN Group

Le ratio de Solvabilité Il de NN Group est descendu a 218 % fin 2019 alors qu’il atteignait les 230 % fin 2018. Cette diminution est
principalement due a des flux de capitaux vers les actionnaires et a des variations du marché, partiellement contrebalancés par une génération
de capital opérationnel. Les variations du marché reflétent I'impact des mouvements des spreads de crédit et la diminution des taux d’intérét,
partiellement contrebalancés par des réévaluations positives d’actions. Les flux de capitaux vers les actionnaires sont le reflet des dividendes
intermédiaires de 2019 et du programme de rachat d’actions d’une valeur de 500 millions d’EUR annoncé en février 2019.

Le tableau suivant expose le ratio de solvabilité de NN Group fin 2019 (et reporté fin 2018):

Ratio de solvabilité (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Evénement postérieur

Le 13 février 2020, NN Group a annoncé un programme de rachat d’actions ouvert pour un montant de 250 millions d’EUR sur une période de
13 mois, prenant cours le 2 mars 2020. Le rachat d’actions sera intégralement déduit des fonds propres Solvabilité Il au 1er trimestre 2020,
tandis qu’il sera déduit des capitaux propres IFRS (Normes Internationales d’Information Financiére) quand les transactions effectives de rachat
ont lieu. NN Group a I'intention d’annuler toutes les actions acquises au titre de ce programme.



Este Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (‘SFCR’) proporciona informacion publica cuantitativa y cualitativa de NN Group N.V.
(Grupo NN) sobre Solvencia Il, tal y como lo exige la legislacion de Solvencia Il. El Grupo NN ya difunde la mayor parte de la informacién que se
requiere incluir en el informe SFCR en su Informe Anual 2019 (‘Annual Report’). Con el fin de garantizar el enfoque mas transparente y sencillo,
la informacién que ya esta incluida en el Informe Anual (incluidas las cuentas anuales consolidadas, la revisidon anual y el Informe financiero) no
se duplica en el informe SFCR. Por lo tanto, este informe SFCR se prepara como un suplemento al Informe Anual del Grupo NN. Incluye toda la
informacion requerida que debe divulgarse en el informe SFCR, ya sea a través de una referencia especifica al Informe Anual o como
informacidon complementaria.

Tal como exige el Reglamento Delegado (UE) 2015/35/Anexo XX ‘Estructura del informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia y el
Informe Periddico de Supervisién’, este informe SFCR sigue el disefio de capitulos alli establecido. El contenido del informe se basa en la
Directiva 2009/138/EC/ y (modificada) Directiva 2014/51/UE seccion 3 — Publicacion de informacidn (articulos 51-56), Reglamento Delegado
(UE) 2015/35 y Reglamento Delegado (modificado) (UE) 2016/467 capitulo XIl Publicacién de informacion (articulos 292-298).

El Grupo NN debe presentar las denominadas Plantillas de informes cuantitativos ('QRT’s') a su supervisor, el Banco Central Holandés ('DNB').
Un subconjunto de estos QRT'’s, que deben divulgarse publicamente y que brindan informacidn cuantitativa de acuerdo con los criterios de
Solvencia Il al 31 de diciembre de 2019, estan incluidos en el apéndice de este informe SFCR.

Las cifras publicadas en este informe SFCR, son consistentes con los importes publicados en el Informe Anual, y estan expresadas en millones
de euros salvo indicacién en contrario. Para cumplir con la legislacidén de Solvencia Il, los importes en los QRT’s estan expresados en miles de
euros.

El ratio de Solvencia, asi como las cantidades publicadas en este informe SFCR no son definitivos hasta su presentacion formal ante los
reguladores.

El Capitulo A 'Actividad y resultados' describe el perfil de negocio y la estructura general del Grupo NN. También proporciona detalle sobre los
resultados en materia de suscripcion y de rendimiento de las inversiones del Grupo NN. El Capitulo B ’Sistema de gobernanza“ explica la
estructura de gobernanza de la organizacion y analiza el papel y la ejecucién de las funciones clave en Solvencia Il. El Capitulo C ’Perfil de riesgo’
analiza la exposicidn del Grupo NN a los riesgos financieros y no financieros y explica las técnicas de mitigacidn de riesgos existentes. El capitulo
D 'Valoracion a efectos de solvencia' profundiza en las diferencias de presentacién y valoracidn de los elementos del balance entre Solvencia Il
y las Normas Internacionales de Informacidn Financiera ('IFRS'). En el capitulo E ‘Gestion del capital’ se analiza la composicion de los fondos
propios disponibles y admisibles y el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (‘SCR’).

No hubo cambios sustanciales en el Grupo NN durante 2019.

A continuacidn, se incluye una vision general de ciertos eventos que afectaron la estructura de grupo del Grupo NN. Se enumeran

individualmente, y de forma agregada no son materiales para el Grupo NN.

- Apartir del 1 de enero de 2019, entré en vigor la fusidn legal de Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (Delta Lloyd Vida, en lo sucesivo «DL
Life») en Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN Life). Como resultado, DL Life dejo de existir como una entidad
juridica independiente y NN Life asumio todos los activos y pasivos de DL Life, incluyendo sus notas subordinadas por valor de 500 millones
de euros, bajo el titulo de sucesion universal.

- Apartir del 1 de enero de 2019, entré en vigor la fusion legal de Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (Delta Lloyd Generales, en lo sucesivo
«DL Non-life») en Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Non-life). Como resultado, DL Non-life dejé de existir
como una entidad juridica independiente.

El 1 de enero de 2019, todos los contratos individuales de discapacidad de Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. en los Paises Bajos (cartera
individual de AOV) se han transferido a Movir N.V.

El 7 de junio de 2019, el Grupo NN y Athora anunciaron que llegaron a un acuerdo vinculante con Dajia Insurance, anteriormente conocido
como Anbang Group Holdings Co Ltd, con respecto a la adquisicidén de todas las actividades de VIVAT. Como parte de la transaccion
anunciada, NN Non-life adquirira el 100% de las acciones de VIVAT Non-life activities (VIVAT Schadeverzekeringen N.V.) por una
contraprestacion de 416 millones de euros, asi como los préstamos intercompafiias que VIVAT N.V. ha concedido a VIVAT Non-life, por una
contraprestacién de 150 millones de euros. Se espera que las aprobaciones para la adquisicion se reciban en el primer trimestre de 2020. No
hubo impacto en 2019.

- Apartir del 1 de octubre de 2019, la fusion legal de Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) en la unidad checa de NN Life se hizo efectiva.
Como resultado, Aegon Czech Life dejo de existir como una entidad juridica independiente.

- Apartir del 1 de enero de 2020, entré en vigor la fusion legal de Aegon Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) con
NN Zivotna poistoviia a.s. (NN Slovakia Life). Como resultado, Aegon Slovakia Life dejé de existir como una entidad juridica independiente.



Fondos Propios Admisibles

Solvencia Il requiere mantener Fondos Propios Admisibles para cubrir los requisitos de Capital de Solvencia Obligatorio. Los Fondos Propios
Admisibles se clasifican en tres categorias de niveles, en funcion de si cada elemento de fondos propios esta disponible para absorber pérdidas
bajo el principio de empresa en funcionamiento y/o en el caso de liquidacidn segun lo prescrito en la legislacion de Solvencia Il. Los elementos
de los fondos propios del Nivel 1 son los de mayor grado y los del Nivel 3 son los de menor grado.

Fondos Propios Admisibles (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Los Fondos Propios Admisibles aumentaron en 1.065 millones de euros, de 16.727 millones de euros al 31 de diciembre de 2018 a 17.792
millones de euros al 31 de diciembre de 2019 debido principalmente a los movimientos del mercado y a la generacion de capital operativo,
compensada en parte por los flujos de capital a los accionistas. Los movimientos del mercado reflejan la disminucidn de los tipos de interés y
las revalorizaciones positivas de la renta variable, parcialmente compensadas por el impacto del movimiento en los diferenciales de crédito.

Impacto de las garantias a largo plazo y medidas transitorias

La cuantificacidén del impacto de un cambio a cero de los ajustes de volatilidad, las medidas transitorias sobre provisiones técnicas y las
medidas transitorias sobre tipos de interés sobre el ratio de solvencia del Grupo NN, (representada por un ajuste en el importe de las
provisiones técnicas, el Capital de Solvencia Obligatorio (‘SCR’), los Fondos Propios Disponibles y los Fondos Propios Admisibles) se incluye en el
parrafo ‘Matching and volatility adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure’ en las pagina 26 en la
Seccién D.2 y QRT S.22.01.22 ‘Impact of long-term guarantees and transitional measures’ en el Apéndice de este informe.

Capital de Solvencia Obligatorio

A 31 de diciembre de 2019, el célculo del SCR para las entidades bajo Solvencia Il, se basa en el Modelo Interno Parcial del Grupo NN para las
entidades aseguradoras holandesas de NN (NN Life, NN Non-life, NN Re y Movir), y en la Formula Standard para las entidades ABN AMRO Life,
ABN AMRO Non-life y las entidades aseguradoras internacionales del Grupo NN.

Capital de Solvencia Obligatorio (‘'SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

El Capital de Solvencia Obligatorio aumenté en 880 millones de euros, de 7.274 millones de euros a 31 de diciembre de 2018 a 8.154 millones
de euros a 31 de diciembre de 2019. El aumento se debe principalmente a los movimientos del mercado que reflejan la disminucién de los
tipos de interés, las revalorizaciones positivas de la renta variable y el impacto de los movimientos en los diferenciales de crédito.



Ratio de Capital de Solvencia Il del Grupo NN

El ratio de Solvencia Il del Grupo NN disminuyd al 218% al final de 2019, desde el 230% al final de 2018. La disminucién se debe principalmente
a los flujos de capital hacia los accionistas y al movimiento del mercado, compensada en parte por la generacidn de capital operativo. El
movimiento del mercado refleja los impactos de las variaciones en los diferenciales de crédito y la disminucidn de los tipos de interés,
compensados en parte por revalorizaciones positivas de la renta variable. Los flujos de capital hacia los accionistas reflejan el dividendo
provisional de 2019, el dividendo final propuesto para 2019 y el programa de recompra de acciones de 500 millones de euros anunciado en
febrero de 2019.

La siguiente tabla presenta el ratio de solvencia del Grupo NN al cierre de 2019 (junto con el informado al cierre de 2018):

Ratio de Solvencia (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Hechos posteriores

El 13 de febrero de 2020, el Grupo NN anuncid un programa de recompra de acciones por un importe de hasta 250 millones de euros en un
periodo de 12 meses a partir del 2 de marzo de 2020. La recompra de acciones se deducira en su totalidad de los Fondos propios bajo
Solvencia Il en el primer trimestre de 2020, mientras que se deducira del capital de los accionistas bajo IFRS cuando se produzcan las
transacciones de recompra. El Grupo NN tiene la intencidn de cancelar todas las acciones adquiridas en el marco de este programa.



De rapportage over de solvabiliteit en de financiéle positie van NN Group N.V. (‘NN Group’), ook wel aangeduid met de Engelse afkorting 'SFCR'
(Solvency and Financial Condition Report), verstrekt openbare kwantitatieve en kwalitatieve toelichtingen over Solvency Il zoals vereist door de
Solvency Il-wetgeving. NN Group heeft het grootste deel van deze informatie, die moet worden opgenomen in de SFCR, al gepubliceerd in het
Jaarverslag 2019 ('Annual Report'). Om de transparantie en de gebruiksvriendelijkheid te waarborgen, wordt deze informatie die al in het
jaarverslag is opgenomen (inclusief de geconsolideerde jaarrekening, de ‘Annual Review’ en het ‘Financial Report’) niet ook nog eens
opgenomen in deze SFCR. Daarom moet deze SFCR in samenhang worden gelezen met het jaarverslag van NN Group. De SFCR bevat alle
informatie die bekend moet worden gemaakt, hetzij door een specifieke verwijzing naar het jaarverslag of als aanvullende informatie.

Zoals vereist in de Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35/Bijlage XX 'Structuur van de rapportage over de solvabiliteit en financiéle toestand
en de periodieke toezichtrapportage', volgt deze SFCR de vereiste standaard hoofdstukindeling. De behandelde onderwerpen zijn gebaseerd
op de Solvency Il Richtlijn 2009/138/EG en de (gewijzigde) Richtlijn 2014/51/EU deel 3 — ‘Bekendmaking van informatie’ (artikelen 51-56),
Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35 en (gewijzigde) Gedelegeerde Verordening (EU) 2016/467 hoofdstuk XII ‘Bekendmaking van
informatie’ (artikelen 292-298).

NN Group is verplicht om de zogenoemde Quantitative Reporting Templates (QRT's) in te dienen bij de toezichthouder, De Nederlandsche
Bank ('DNB'). Een deel van deze QRT's, die openbaar moeten worden gemaakt en die kwantitatieve informatie verschaffen in
overeenstemming met Solvency Il per 31 december 2019, is opgenomen in de bijlage bij de SFCR.

De bedragen die worden vermeld in deze SFCR zijn, in overeenstemming met de bedragen in het jaarverslag, in miljoenen euro's, tenzij anders
vermeld. Om te voldoen aan de Solvency lI-wetgeving zijn de bedragen, die zijn opgenomen in de QRT's, in duizenden euro’s.

De solvabiliteitsratio, evenals de bedragen die in de SFCR worden vermeld, zijn pas definitief als ze bij de toezichthouder zijn ingediend.

Hoofdstuk A 'Bedrijf en resultaten' beschrijft het algemene bedrijfsprofiel en de structuur van NN Group. Het biedt ook inzicht in de
verzekeringstechnische- en beleggingsresultaten van NN Group. Hoofdstuk B 'Governancesysteem' geeft uitleg over de organisatiestructuur en
de rol en uitvoering van de belangrijkste Solvency Il-functies. Hoofdstuk C 'Risicoprofiel' analyseert de blootstelling van NN Group aan
financiéle en niet-financiéle risico's en licht de risicomiteringstechnieken toe. Hoofdstuk D 'Waardering voor groepssolvabiliteits-doeleinden'
gaat nader in op de verschillen in presentatie en waardering in de balans tussen Solvency Il en de internationale rapporteringsstandaard ‘IFRS’
(International Financial Reporting Standards). Hoofdstuk E 'Kapitaalbeheer' bespreekt de samenstelling van beschikbaar eigen vermogen en in
aanmerking komend eigen vermogen, en de berekening van de solvabiliteits-kapitaalvereisten (Solvency Capital Requirement, afgekort ‘SCR’).

Er waren in 2019 geen materiéle wijzigingen binnen NN Group.

Hieronder wordt een overzicht gegeven van gebeurtenissen die van invloed waren op de groepsstructuur van NN Group. Deze zijn individueel
en op geaggregeerd niveau niet materieel voor NN Group.
- Op 1januari 2019 is de juridische fusie van Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (DL Life) met Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. (NN Life) van kracht geworden. Als gevolg hiervan is DL Life opgehouden te bestaan als separate juridische entiteit en
heeft NN Life alle activa en passiva van DL Life, inclusief de achtergestelde leningen van EUR 500 miljoen, onder algemene titel verkregen.
Op 1 januari 2019 is de juridische fusie van Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (DL Non-life) met Nationale-Nederlanden Schadeverzekering
Maatschappij N.V. (NN Non-life) van kracht geworden. Als gevolg hiervan is DL Non-life opgehouden te bestaan als separate juridische
entiteit.
Op 1 januari 2019 zijn alle individuele arbeidsongeschiktheidsovereenkomsten van Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. in Nederland
(individuele AOV portefeuille) overgedragen aan Movir N.V.
Op 7 juni 2019 hebben NN Group en Athora aangekondigd dat ze een bindende overeenkomst hebben bereikt met Dajia Insurance,
voorheen bekend als Anbang Group Holdings Co Ltd, met betrekking tot de overname van alle activiteiten van VIVAT. Als onderdeel van de
aangekondigde transactie zal NN Non-life 100% van de aandelen in VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life) verkrijgen voor een
bedrag van EUR 416 miljoen, evenals de leningen die VIVAT N.V. heeft verstrekt aan VIVAT Non-life, voor een bedrag van EUR 150 miljoen.
De goedkeuringen voor de overname zullen naar verwachting in het eerste kwartaal van 2020 worden ontvangen. Dit had geen invloed op
boekjaar 2019.
Op 1 oktober 2019 is de juridische fusie van Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) met de Tsjechische branch van NN Life van kracht
geworden. Als gevolg hiervan is Aegon Czech Life opgehouden te bestaan als separate juridische entiteit.
Op 1 januari 2020 is de juridische fusie van Aegon Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) met NN Zivotna poistovria a.s. (NN Slovakia
Life) van kracht geworden. Als gevolg hiervan is Aegon Slovakia Life opgehouden te bestaan als separate juridische entiteit.



In aanmerking komend eigen vermogen

Solvency Il vereist dat eigen vermogen wordt aangehouden om de solvabiliteits-kapitaalvereiste te dekken. Het in aanmerking komend eigen
vermogen is ingedeeld in drie categorieén. Deze ‘tiering’-classificatie wordt voorgeschreven in de Solvency Il-wetgeving, aangezien niet alle
componenten van het eigen vermogen in aanmerking komen om de verliezen in het geval van liquidatieprocedures volledig te kunnen
absorberen. Tier 1 bestanddelen hebben de hoogste kwalificatie van het eigen vermogen en Tier 3 bestanddelen de laagste kwalificatie van het
eigen vermogen.

In aanmerking komend eigen vermogen (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Het in aanmerking komend eigen vermogen steeg met EUR 1,1 miljard van EUR 16,7 miljard per 31 december 2018 naar EUR 17,8 miljard per
31 december 2019, voornamelijk als gevolg van marktvarianties en operationele kapitaalgeneratie, gedeeltelijk gecompenseerd door
kapitaalstromen naar aandeelhouders. De marktvariantie weerspiegelt de daling van de rentetarieven en positieve herwaardering van
aandelenbeleggingen, gedeeltelijk gecompenseerd door het effect van bewegingen in credit spreads.

Impact van langlopende garanties en overgangsmaatregelen

De kwantificering van de impact van een wijziging tot nul van de volatiliteitsaanpassingen, de overgangsmaatregelen op de technische
voorzieningen, en de overgangsmaatregelen inzake rentetarieven op de financiéle positie van NN Group - weergegeven als een aanpassing van
de technische voorzieningen, de kapitaalvereisten, het kernvermogen en het in aanmerking komend eigen vermogen - is opgenomen in de
paragraaf 'Matching and volatility adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure' op pagina 26 in
sectie D.2 van de SFCR en QRT S$.22.01.22 'Impact of long-term guarantees and transitional measures’ opgenomen in de bijlage bij de SFCR.

Kapitaalvereisten

Per 31 december 2019 is de SCR gerelateerd aan de Solvency Il entiteiten gebaseerd op het Partieel Intern Model van NN Group voor de
Nederlandse verzekeringsentiteiten (NN Life, NN Non-life, NN Re en Movir) en de Standaardformule voor ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life
en internationale verzekeringsentiteiten van NN Group.

Kapitaalvereisten (‘SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

Het solvabiliteitskapitaalvereiste steeg met EUR 0,9 miljard van EUR 7,3 miljard per 31 december 2018 naar EUR 8,2 miljard per 31 december
2019. De stijging wordt voornamelijk veroorzaakt door marktvarianties als gevolg van de daling van de rentetarieven, positieve herwaardering
van aandelenbeleggingen en het effect van bewegingen in credit spreads.



Solvabiliteitsratio NN Group

De Solvency ll-ratio van NN Group daalde van 230% per ultimo 2018 naar 218% per ultimo 2019. De daling wordt voornamelijk veroorzaakt
door kapitaalstromen naar aandeelhouders en marktvarianties, gedeeltelijk gegcompenseerd door operationele kapitaalgeneratie.
Marktvariantie weerspiegelt de effecten van bewegingen in credit spreads en de daling van de rentetarieven, gedeeltelijk gecompenseerd door
positieve herwaardering van aandelenbeleggingen. Kapitaalstromen naar aandeelhouders weerspiegelen het interimdividend 2019, het
voorgestelde slotdividend 2019 en het in februari 2019 aangekondigde aandeleninkoopprogramma van EUR 500 miljoen.

De volgende tabel geeft de solvabiliteitsratio van NN Group per ultimo 2019 (en gerapporteerd per ultimo 2018) weer:

Solvabiliteitsratio (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Gebeurtenis na balansdatum

Op 13 februari 2020 heeft NN Group een programma voor de inkoop van eigen aandelen aangekondigd voor een bedrag tot EUR 250 miljoen
over een periode van 12 maanden vanaf 2 maart 2020. De inkoop van de eigen aandelen zal in het eerste kwartaal volledig in mindering
worden gebracht op de Solvency Il Own Funds 2020, terwijl deze pas in mindering zal worden gebracht op het eigen vermogen van IFRS
wanneer de daadwerkelijke terugkooptransacties plaatsvinden. NN Group is voornemens alle aandelen die in het kader van het programma
zijn verworven, in te trekken.



Tato Zprava o solventnosti a financni situaci (‘SFCR’) poskytuje verejné kvantitativni a kvalitativni informace o spole¢nosti NN Group N.V. (‘NN
Group’) tykajicich se Solvency Il dle legislativy pro Solvency II. VétsSinu informaci, které musi byt do SCFR zahrnuty, spole¢nost NN Group jiz
zverejfiuje ve své vyrolni zpravé za rok 2019 (‘Vyrocéni zprava‘). Z dlivod( zajisténi co nejtransparentnéjsiho a uzivatelsky nejvstricnéjsiho
pfistupu nejsou informace zahrnuté ve Vyroc¢ni zpravé (vCetné konsolidované roc¢ni Gcetni zavérky, vyrocniho prehledu a financni zpravy) v této
zpravé SFCR duplikovany. Zprava SFCR je tudiz pfipravena jako dodatek k vyrocni zpravé spolec¢nosti NN Group. Ta obsahuje vsechny
informace, které musi byt ve SFCR zvetejnény, bud' prostfednictvim konkrétnich odkaz( na vyrocni zpravu nebo jako doplfiujici informace.

Jak vyZaduje Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35/Ptiloha XX ‘Struktura Zpravy o solventnosti a finanéni situaci a Pravidelné zpravy o
dohledu’, splfiuje tato zprava SFCR pozadované usporadani kapitol. Re$ena témata vychazeji ze smérnice 2009/138/ES/ a (pozménéné)
smérnice 2014/51/EU oddil 3 — Zvefejriovani informaci (¢lanky 51-56), nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 a (pozménéného) nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/467 kapitola XII Zverejriovani informaci (¢lanky 292-298).

NN Group je povinna predloZit tzv kvantitativni vykazy (‘QRT‘) svému dozoré¢imu organu, Dutch Central Bank (‘DNB‘). Cast téchto QRT, které
museji byt zverejnény a které dle smérnice Solvency Il poskytuji kvantitativni informace k 31. prosinci 2019, tvofi pfilohu této zpravy SFCR.

Castky zverejnéné v této zpravé SFCR odpovidaji ¢astkdm ve vyroéni zpravé a jsou uvedeny v miliénech EUR, neni-li stanoveno jinak. Z déivod(i
souladu s legislativou Solvency Il se ¢astky v QRT uvadéji v tisicich EUR.

Mira solventnosti i ¢astky zverejnéné v této zpravé nejsou konecné, dokud nebudou predloZeny regulacnimu organu.

Kapitola A ‘Obchodni ¢innost a vykonnost’ popisuje celkovy obchodni profil a strukturu NN Group. Poskytuje rovnéz prehled o pojistném a
investicnim vykonu NN Group. Kapitola B ‘Systém spravy’ objasnuje organizacni strukturu fizeni spolec¢nosti a nahlizi na roli a vykonavani
klicovych funkci v rdmci Solvency Il. Kapitola C ‘Rizikovy profil analyzuje expozici NN Group viéi financnim a nefinanénim rizikim a objasfiuje
zavedené techniky zmirnovani rizik. Kapitola D ‘Ocerovani pro ucely skupinové solventnosti‘ vysvétluje rozdily v prezentaci a oceriovani
rozvahovych poloZzek mezi Solvency Il a Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (‘IFRS’). Kapitola E ‘Sprava kapitalu‘ pojednava o sloZeni
dostupného pouZitelného kapitélu a vypoctu solventnostniho kapitdlového pozadavku (‘SCR’).

Béhem roku 2019 nedoslo v NN Group k Zadnym podstatnym zménam.

Nize je uveden prehled jistych udalosti, které mély dopad na skupinovou strukturu NN Group; tyto nejsou jednotlivé ani v souhrnu pro NN

Group podstatné.

- K 1. lednu 2019 nabylo ucinnosti pravni slouceni Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (DL Life) s Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. (NN Life). V dGsledku toho DL Life zanikla jako samostatny pravni subjekt a NN Life prevzala viechna aktiva i pasiva DL Life,
vCetné jejich podfizenych pohledavek v hodnoté 500 mil. EUR na zékladé univerzalni sukcese.

K 1. lednu 2019 nabylo ucinnosti pravni slouceni Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (DL Non-life) s Nationale-Nederlanden
Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Non-life). V disledku toho DL Non-life zanikla jako samostatny pravni subjekt.

1 ledna 2019 byly vSechny jednotlivé smlouvy na pojisténi invalidity Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. v Nizozemsku (individudlni portfolio
AOV) prevedeny na Movir N.V.

7. ¢ervna 2019 NN Group a Athora oznamily, Zze dosahly zavazné dohody s Dajia Insurance, dfive zndmé jako Anbang Group Holdings Co Ltd.,
ve véci nabyti veskerych aktivit VIVAT. V ramci této ohlasené transakce ziska NN Non-life 100% akcii v aktivitach VIVAT Non-life (VIVAT
Schadeverzekeringen N.V.) za protihodnotu ve vysi 416 milidnG EUR, jakoZ i vnitropodnikové pajcky, které VIVAT N.V. poskytla VIVAT Non-
life, za protihodnotu ve vysi 150 mil. EUR. Ocekava se, Ze povoleni pro nabyti budou ziskana v prvnim Ctvrtleti roku 2020. K Zadnému dopadu
na rok 2019 nedoslo.

K 1. Fijnu 2019 nabylo U¢innosti pravni slou¢eni spoleénosti Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) s ¢eskou pobockou NN Life. V disledku
toho Aegon Czech Life zanikla jako samostatny pravni subjekt.

K 1. lednu 2020 nabylo G&innosti pravni slouceni Aegon Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) s NN Zivotna poistovria a.s. (NN Slovakia
Life). V dusledku toho Aegon Slovakia Life zanikla jako samostatny pravni subjekt.



Pouzitelny kapital

Solvency Il poZaduje drzeni pouzitelného kapitalu ke kryti solventnostniho kapitalového pozadavku. Pouzitelny kapital je rozdélen do tfi Grovni
podle toho, zda jsou polozky vlastniho kapitalu k dispozici za U¢elem absorbovani ztrat za pfedpokladu trvani podniku a/nebo v pfipadé
likvidace dle pozadavkd legislativy Solvency Il. Polozky pouZitelného kapitdlu na Urovni Tier 1 predstavuji nejvyssi stupen kvality kapitalu,

Pouzitelny kapital (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Pouzitelny kapital vzrostl 0 1,1 mld. EUR z 16,7 mld. EUR k 31. prosinci 2018 na 17,8 mld. EUR k 31. prosinci 2019, zejména v dUsledku vytvareni
provozniho kapitalu a trznich odchylek, ¢aste¢né kompenzovanych kapitalovymi toky akcionardm. Trzni odchylky odrazeji snizeni trokovych
sazeb a pozitivni reevaluace nemovitosti, ¢astecné kompenzované dopadem pohybu v Uvérovych rozpétich.

Dopad dlouhodobych zaruk a pfechodnych opatfeni

Kvantifikace dopadu zmén vyvolanych nulovanim volatility, prechodnych opatreni u technickych rezerv a prechodnych opatteni tykajicich se
urokovych mér na kapitalovy pomér NN Group — reprezentovanych Upravou vyse technickych rezerv, SCR, vlastniho kapitalu a pouzitelného
kapitalu — je zahrnuta v odstavci ‘Vyrovnavaci Uprava a koeficient volatility, prechodna opatreni a prechodna casova struktura bezrizikovych
urokovych mér‘ na str. 26 v oddilu D.2 a QRT S.22.01.22 ‘Dopad dlouhodobych zaruk a pfechodnych opatieni‘ v pfiloze.

Solventnostni kapitalovy pozadavek

K 31. prosinci 2019 je solventnostni kapitalovy pozadavek (‘SCR‘) subjektl v rezimu Solvency Il zaloZen na ¢asteéném internim modelu NN
Group pro nizozemské pojistovaci subjekty (NN Life, NN Non-life, Delta Lloyd Life, Delta Lloyd Non-life, NN Re and Movir) a standardni formuli
pro ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life and mezinarodni subjekty NN Group.

Solventnostni kapitalovy pozadavek (‘SCRY)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

Solventnostni kapitalovy poZadavek se zvysil 0 0,9 mld. EUR, z 7,3 mld. EUR k 31. prosinci 2018 na 8,2 mld. EUR k 31. prosinci 2019. Nar(st je
zplisoben predevsim trznimi odchylkami odrazejicimi snizeni Grokovych sazeb, pozitivni reevaluace nemovitosti a dopad pohybu v Uvérovych
rozpétich.



Mira solventnosti NN Group dle Solvency Il

Mira solventnosti NN Group dle Solvency Il se sniZila na 218% na konci roku 2019 z 230% na konci roku 2018. Toto snizeni je predevsim
zplisobeno kapitalovymi toky akcionariim a trznimi odchylkami, castecné kompenzovanymi vytvarenim provozniho kapitalu. Trzni odchylky
odrazZeji dopad pohybl v Uvérovych rozpétich a snizeni Urokovych sazeb, ¢astecné kompenzované pozitivnimi reevaluacemi nemovitosti.
Kapitalové toky akcionarlim odrazeji prozatimni dividendu za rok 2019, navrhovanou kone¢nou dividendu za rok 2019 a program odkupu akcii
v hodnoté 500 mil. EUR ohlaseny v Unoru 2919.

Nasledujici tabulka uvadi miru solventnosti NN Group na konci roku 2019 (a miru vykazanou na konci roku 2018):

Mira solventnosti (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Nasledna udéalost

13. Unora 2020 ozndmila NN Group program odkupu akcii v hodnoté az 250 mil. EUR na volném trhu v prabéhul2-ti mési¢niho obdobi,
pocinaje 2. breznem 2020. Odkup akcii bude v prvnim Ctvrtleti roku 2020 odecten od vlastniho kapitalu dle Solvency Il a aZ ke skute¢nym
odkupnim transakcim dojde, bude odecten od kapitalu akcionat( dle IFRS. NN Group hodla zrusit vSechny akcie ziskané v ramci tohoto
programu.



Acest raport privind Solvabilitatea si Situatia Financiara (‘SFCR’) furnizeaza note explicative publice cantitative si calitative Solvabilitate Il pentru
NN Group N.V. (‘NN Group‘), asa cum este cerut de legislatia Solvabilitate Il. NN Group deja publica majoritatea informatiilor cerute a fi incluse
n SFCR n Raportul sau Anual din 2018 (‘Annual Report‘). Pentru a asigura abordarea cea mai transparenta si facila, informatiile deja incluse in
Raportul Anual (inclusiv situatiile financiare consolidate, Raportul Executiv si Raportul Financiar) nu sunt duplicate in SFCR. Tn consecinta, acest
SFCR este pregatit suplimentar la Raportul Anual al NN Group. Acesta include de asemenea toate informatiile obligatoriu a fi prezentate in
SFCR, fie printr-o referire specifica catre Raportul Anual, fie ca informatii aditionale.

Conform Regulamentului delegat (UE) 2015/35 / Anexa XX ‘Structura raportului privind Solvabilitatea si Situatia Financiara si Raportul Periodic
de Supraveghere’, acest SFCR respecta formatul standard reglementat al capitolelor. Subiectele abordate se bazeaza pe Directiva 2009/138 /
CE si (modificatd) Directiva 2014/51 / UE, sectiunea 3 — Prezentare publica (articolele 51-56), Regulamentul delegat 2015/35 si Regulamentul
delegat (UE) 2016/467, capitolul Xl Prezentari publice (articolele 292-298).

NN Group este obligat sa prezinte asa-numitele modele de raportare cantitativa (‘QRT’) supraveghetorului Bancii Centrale Olandeze (‘DNB’).
Un subset al acestor QRT-uri, care trebuie sa fie prezentate public si care furnizeaza informatii cantitative in conformitate cu Solvabilitate Il la
31 decembrie 2019, sunt incluse in anexa la prezentul SFCR.

Sumele expuse in prezentul SFCR sunt, in conformitate cu sumele din Raportul anual, in milioane de euro, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel. Pentru a se conforma legislatiei Solvabilitate Il, sumele din QRT sunt in mii de euro.

Rata de solvabilitate, precum si sumele descrise in acest SFCR nu sunt definitive pana cand nu sunt depuse la autoritatile de reglementare.

Capitolul A “Activitatea si performanta‘ descrie profilul general al afacerii si structura NN Group. Acesta ofera, de asemenea, o perspectiva
asupra performantelor de subscriere si de investitii ale NN Group. Capitolul B ‘Sistemul de guvernanta“ explica structura de guvernanta
organizationala si analizeaza rolul si executia functiilor cheie conform regimului Solvabilitate Il. Capitolul C ‘Profilul de risc’ analizeaza
expunerea NN Group la riscurile financiare si nefinanciare si explica tehnicile de reducere a riscurilor existente. Capitolul D ‘Evaluarea din
punctul de vedere al solvabilitatii de grup’ elaboreaza diferentele in prezentarea si masurarea elementelor bilantiere dintre regimurile
Solvabilitate Il si Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS). Capitolul E ‘Gestionarea capitalului’ descrie compozitia fondurilor
proprii disponibile si eligibile si calcularea cerintei de capital de solvabilitate (SCR).

Nu s-au inregistrat modificari materiale ale NN Group in anul 2019.

Mai jos este prezentatd o imagine de ansamblu a anumitor evenimente care au afectat structura NN Group; acestea sunt individuale si Tn

agregare nu sunt materiale pentru NN Group.

- Dela 1ianuarie 2019, fuziunea legala a Delta Lloyd Levensverzekering N.V (DL Life) in Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. (NN Life) a devenit efectiva. Drept urmare, DL Life a incetat sa mai existe ca persoana juridica separata, iar NN Life si-a
asumat toate activele si pasivele DL Life, inclusiv notele sale subordonate de 500 de milioane EUR, sub titlul universal de succesiune.

- Tncepand cu 1 ianuarie 2019, fuziunea legal3 a Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (DL Non-life) in Nationale-Nederlanden Schadeverzekering
Maatschappij N.V. (NN Non-life) a devenit efectiva. Drept urmare, DL Non-life a incetat sa mai existe ca persoana juridica separata.

La 1 ianuarie 2019, toate contractele individuale de invaliditate din Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. din Olanda (portofoliul individual
AOQV) au fost transferate catre Movir N.V.

La 7 iunie 2019, NN Group si Athora au anuntat ca au ajuns la un acord obligatoriu cu Dajia Insurance, cunoscut anterior ca Anbang Group
Holdings Co Ltd, in ceea ce priveste achizitia tuturor activitatilor VIVAT. in cadrul tranzactiei anuntate, NN Non-life urmeaza s3 achizitioneze
100% din actiunile VIVAT Non-life (VIVAT Schadeverzekeringen NV) pentru o suma de 416 milioane EUR, precum si imprumuturile intre
companii acordate de catre VIVAT NV lui VIVAT Non-life, pentru o suma de 150 de milioane EUR. Aprobarile pentru achizitie sunt asteptate
sa fie primite In primul trimestru al anului 2020. Nu a avut niciun impact in 2019.

De la 1 octombrie 2019, fuziunea legala a Aegon Pojistovna a.s. (Aegon Czech Life) in filiala cehd a NN Life a devenit efectiva. Drept urmare,
Aegon Czech Life a incetat sa mai existe ca persoana juridica separata.

De la 1 ianuarie 2020, fuziunea legal a Aegon Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovacia Viatd) in NN Zivotna poistovria a.s. (Viata NN din
Slovacia) a devenit efectiva. Drept urmare, Aegon Slovakia Life a incetat sa mai existe ca persoana juridica separata.



Fonduri proprii eligibile

Regimul Solvabilitate Il impune detinerea de fonduri proprii eligibile pentru acoperirea cerintei de capital de solvabilitate. Fondurile proprii
eligibile sunt clasificate in trei categorii in functie de rang. Clasificarea pe ranguri este prevazuta in legislatia Solvabilitate Il, deoarece se
considerd cd nu toate elementele fondurilor proprii pot absorbi integral pierderile in cazul procedurilor de lichidare. Elementele din fondurile
proprii de rang 1 au nivelul calitativ cel mai inalt, iar cele de rangul 3 sunt cu nivelul calitativ cel mai redus.

Fonduri proprii eligibile (‘Eligible Own Funds)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Fondurile proprii eligibile au crescut cu 1,1 miliarde EUR de la 16,7 miliarde EUR la 31 decembrie 2018 la 17,8 miliarde EUR la 31 decembrie
2019, in principal din cauza variatiei pietei si a generarii capitalului operational, compensate partial de fluxurile de capital catre actionari.
Variatia de piata reflecta scaderea ratelor dobanzilor si reevaluarile pozitive ale capitalurilor proprii, partial compensate de impactul miscarii in
diferentele de credit.

Impactul garantiilor pe termen lung si a masurilor tranzitorii

Cuantificarea impactului modificarii ajustarii volatilitatii la zero, masurile tranzitorii privind prevederile tehnice si masurile tranzitorii privind
ratele dobanzilor asupra raportului de capital Solvabilitatea NN Group - reprezentat de o ajustare a valorii provizioanelor tehnice, SCR, de baza
proprie Fondurile si fondurile proprii eligibile, sunt incluse Tn paragraful ‘Ajustarea la volatilitate si volatilitate, masurile tranzitorii si structura
tranzitorie a ratei dobanzii fara riscuri tranzitorii‘ la pagina 26 in sectiunea D.2 si QRT S.22.01.22 ‘Impactul pe termen lung garantii si masuri
tranzitorii ‘din anexa.

Cerinta de capital de solvabilitate

La 31 decembrie 2019, SCR aferenta entitatilor Solvency |l se bazeaza pe Modelul intern partial al NN Group pentru entitatile de asigurare
olandeze (NN Life, NN Non-life, NN Re si Movir) si Formula standard pentru ABN AMRO Life, ABN AMRO Entitati de asigurare non-viata si
internationale ale NN Group.

Cerinta de capital de solvabilitate (SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

Cerinta de capital de solvabilitate a crescut cu 0,9 miliarde EUR, de la 7,3 miliarde EUR la 31 decembrie 2018 la 8,2 miliarde EUR la 31
decembrie 2019. Cresterea este determinata in principal de variatia pietei care reflectd scaderea ratelor dobanzii, reevaluarile pozitive ale
capitalurilor si impactul miscarilor in marjele de credit.



Raportul Solvabilitatea 1l al NN Group

Raportul Solvabilitatea Il al NN Group a scazut la 218% la sfarsitul anului 2019, de la 230% la sfarsitul anului 2018. Scaderea este determinata in
principal de fluxurile de capital catre actionari si variatia pietei, compensate partial de generarea de capital operational. Variatia de piata
reflecta impactul miscarilor in marjele de credit si scaderea ratelor dobanzii, compensate partial de reevaluarile pozitive ale capitalurilor
proprii. Fluxurile de capital catre actionari reflectd dividendul intermediar din 2019, dividendul final propus pentru 2019 si programul de
rambursare a actiunilor de 500 de milioane de euro anuntat in februarie 2019.

Urmatorul tabel prezintd raportul de solvabilitate al NN Group la sfarsitul anului 2019 (si raportat la sfarsitul anului 2018):

Raportul Solvabilitatea (Solvency Il Capital Ratio)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Evenimente ulterioare

La 13 februarie 2020, NN Group a anuntat un program deschis de rambursare a cotelor de piata pentru o suma de pana la 250 de milioane EUR
pe o perioada de 12 luni incepand cu 2 martie 2020. Rambursarea actiunilor va fi dedusa integral din fondurile proprii Solvency Il in primul
trimestru din 2020, in timp ce va fi dedusa din capitalul propriu al actionarilor IFRS atunci cand vor avea loc tranzactiile reale de rascumparare.
NN Group intentioneaza sd anuleze toate actiunile achizitionate in cadrul programului.



Tato sprava o solventnosti a finanénom stave (‘SFCR’) poskytuje o skupine NN Group N.V. (‘NN Group‘) verejné kvantitativne a kvalitativne
spristupriuje vo svojej vyrocnej sprave za rok 2019 (‘vyro¢na sprava‘ — ‘Annual Report’). Aby bola zarucend transparentnost a uZivatel'ska
zrozumitelnost, informacie, ktoré uz st uvedené vo vyrocnej sprave (vratane konsolidovanych informacii, roéného hodnotenia a Uctovnej
zavierky) uZ nie su duplicitne uvedené v tejto sprave SFCR. Tato SFCR je preto pripravena ako doplnenie k vyrocnej sprave skupiny NN Group.
Obsahuje vsetky informdcie, ktoré sa maju v SFCR zverejnit, ¢i uz prostrednictvom konkrétneho odkazu na vyro¢nu spravu alebo doplnkovych
informacii.

V stlade s Delegovanym nariadenim (EU) 2015/35/Priloha XX ‘Struktura spravy o solventnosti a finanénom stave a pravidelnej spravy organom
dohladu’ tato SFCR dodrZiava pozadované Standardné ¢lenenie kapitol. Adresované témy vychadzaju zo Smernice 2009/138/EK/ a Smernice
2014/51/EU (v zneni neskorsich predpisov) oddiel 3 — Uverejnenia pre verejnost (¢lanky 51 — 56), Delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 a
Delegovaného nariadenia (EU) 2016/467 (v zneni neskorsich predpisov) kapitola XIl Uverejnenia pre verejnost (¢lanky 292 — 298).

NN Group je povinna predlozit takzvané vzory kvantitativnych sprav (‘QRTs‘) svojmu organu dohladu, teda Holandskej centralnej banke (‘DNB’).
Cast tychto QRTs, ktoré sme povinni spristupnit verejnosti a ktoré poskytuiju kvantitativne informacie k 31. decembru 2019 v sulade so
smernicou Solventnost I, je uvedena v prilohe k tejto SFCR.

Sumy zverejnené v tejto SFCR su uvedené v milidnoch eur, ak nie je uvedené inak, a zhoduju sa so sumami uvedenymi vo vyrocnej sprave. V
stlade so smernicou Solventnost Il st sumy v QRT uvedené v tisickach eur.

Ukazovatel Solvency ratio, ako aj sumy spristupnené v tejto SFCR, nie su kone¢né az do momentu ich podania regulatorovi.

Kapitola A ‘Obchodné vysledky a vykonnost‘ popisuje celkovy obchodny profil a struktdru NN Group. Tiez poskytuje nahlad vykonnosti v oblasti
upisovania a oblasti investicii NN Group. Kapitola B ‘Systém riadenia‘ vysvetluje organizac¢nu Struktdru systému riadenia, ako aj Ulohu a vykon
klacovych funkcii v zmysle pravidiel Solventnost Il. Kapitola C ‘Rizikovy profil’ analyzuje finan¢né a nefinanc¢né rizika, ktorym je NN Group
vystavena, a vysvetluje pouzivané metddy zmiernenia rizik. Kapitola D ‘Ocernovanie na ucely solventnosti skupiny‘ rozobera rozdiely v uvedeni a
oceneni poloZiek suvahy podla pravidiel Solventnost Il a podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykazovania (‘IFRS). Kapitola E
‘Riadenie kapitalu‘ sa zaobera zloZenim celkovych a pouzitelnych vlastnych zdrojov a vypoétom kapitalovej poziadavky na solventnost (‘SCR’).

Pocas roku 2019 nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmendm v NN Group.

Nizsie je uvedeny prehlad udalosti, ktoré ovplyvnili Struktdru skupiny NN Group; tieto su jednotlivo a sihrnne pre skupinu NN nevyznamné.
Dnia 1. januara 2019, bolo uvedené do ucinnosti zli¢enie spolocnosti Delta Lloyd Levensverzekering N.V. (‘DL Life‘) do spolo¢nosti Nationale-
Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (‘NN Life‘). V dosledku zéniku DL Life ako samostatnej pravnickej osoby, spolo¢nost NN
Life prevzala vSetky aktiva a pasiva spolocnosti DL Life, vratane jej podriadeného dlhu vo vyske 500 miliénov EUR z dévodu univerzalneho
titulu postupenia.

Dna 1. januara 2019, bolo uvedené do ucinnosti zli¢enie spoloc¢nosti Delta Lloyd Schadeverzekering N.V. (‘ DL Non-life‘) do spolo¢nosti
Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (‘NN Non-life‘). Ako vysledok tohto zlicenia, DL Non-life zanikla ako
samostatna pravnicka osoba.

Dna 1. januara 2019, boli vetky individualne zmluvy invalidity spoloc¢nosti Delta Lloyd schadeverzekering N.V. v Holandsku (individudine
portfélio AOV) prevedené na Movir N.V.

Dria 7. juna 2019, NN Group a Athora oznamili, Ze dosiahli zadvdaznu dohodu s Dajia Insurance, predtym zndmu ako Anbang Group Holdings Co
Ltd, o nadobudnuti vietkych ¢innosti spolo¢nosti VIVAT. Ako stcast ohlasenej transakcie NN Non-life, bol nakup 100 % akcii VIVAT Non-life
(“VIVAT Schadeverzekeringen N.V.) za 416 miliénov EUR, a tieZ preplatenie 150 milionov EUR za medzipodnikové pdzicky, ktoré poskytla
VIVAT N.V. spoloénosti VIVAT Non-life. O¢akéva sa, Ze schvélenie akvizicie bude prijaté v prvom Stvrtroku 2020.

Tato transakcia nemala Ziadny vplyv v roku 2019.

Dna 1. januara 2019, bolo uvedené do ucinnosti zli¢enie spolo¢nosti Aegon Pojistovna a.s. (‘Aegon Czech Life‘) do Ceskej pobocky NN Life.
Ako vysledok tohto zlucenia, Aegon Czech Life zanikla ako samostatnd pravnicka osoba.

Dfa 1. januéra 2019, bolo uvedené do Gginnosti zlticenie spolo¢nosti Aegon Zivotna poistovria a.s. (Aegon Slovakia Life) do NN Zivotna
poistovnia a.s. (‘NN Slovakia Life‘). Ako vysledok tohto zlii¢enia, Aegon Slovakia Life zanikla ako samostatna pravnicka osoba.



Pouzitelné vlastné zdroje

Smernica Solventnost Il vyzaduje drZat pouzitelné vlastné zdroje, aby pokryla kapitalovi poZiadavku na solventnost. Pouzitelné vlastné zdroje
sa klasifikuju v troch kategoriach podla toho, ¢i st polozky vlastnych zdrojov schopné absorbovat straty nepretrzite a/alebo v pripade
ukoncovacich aktivit podla legislativnych poZiadaviek smernice Solventnost II. Polozky vlastnych zdrojov v triede 1 su kapitalom najvyssieho

Pouzitelné vlastné zdroje (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2019 2018
Tier 1 (restricted and unrestricted) 14,615 13,539
Tier 2 2,474 2,433
Tier 3 703 755
Total Eligible Own Funds 17,792 16,727

Pouzitelné vlastné zdroje narastli o 1,1 miliardy EUR z 16,7 miliard EUR k 31. decembru 2018 na 17,8 milidrd EUR k 31. decembru 2019, najma
z dévodu trhového rozptylu a generovania prevadzkového kapitélu, Ciastocne zniZzené o kapitalové toky k akcionarom. Trhovy rozptyl odraza
znizenie Urokovych sadzieb a pozitivhe precenenie vlastného kapitalu, ¢iasto¢ne kompenzované vplyvom pohybov kreditného rozpatia.

Vplyv dlhodobych zaruk (long-term guarantees) a prechodnych opatreni (transitional measures)
Kvantifikacia vplyvu zmeny korekcie volatility na nulu, vplyvu prechodnych opatreni tykajucich sa technickych rezerv a prechodnych opatreni
tykajucich sa Urokovych mier na kapitalovi primeranost NN Group — ktory predstavuju Gprava sumy technickych rezerv, SCR, zakladnych
vlastnych zdrojov a pouZitefnych vlastnych zdrojov — je uvedena v odseku ‘Matching and Volatility adjustment, transitional measures and
transitional risk-free interest rate term structure’ na strane 26 v Oddiele D.2 a v QRT S.22.01.22 ‘Impact of long-term guarantees and
transitional measures’ v prilohe.

Kapitalova poziadavka na solventnost

Pocnuc 31. decembrom 2019 je kapitalova poziadavka na solventnost zaloZzend na ¢iastoénom vnitornom modele skupiny NN Group pre
holandské poistovne (NN Life, NN Non-life, NN Re a Movir) a na standardnom vzorci pre ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life a medzinarodné
poistovne NN Group.

Kapitalova poziadavka na solventnost' (‘SCR’)

In EUR million 2019 2018
Market Risk 4,558 4,055
Counterparty Default Risk 259 274
Non-Market Risk 6,745 5,883
Total BSCR (before diversification) 11,562 10,212
Diversification -2,910 -2,638
Total BSCR (after diversification) 8,652 7,574
Operational Risk 704 659
LACDT -1,732 -1,456
Other -12 -10
Solvency Il entities SCR 7,612 6,767
Non Solvency Il entities 542 507
Total SCR 8,154 7,274

Kapitdlova poZiadavka na solventnost vzrastla o 0,9 miliardy EUR zo 7,3 miliardy EUR k 31. decembru 2018 na 8,2 miliardy EUR k 31. decembru
2019. K narastu doslo najma z dosledku ciastocného poklesu urokovej sadzby, pozitivnemu vplyvu precenenia vlastnych zdrojov a vplyv pohybu
kreditného rozpatia.



NN Group SlI Kapitalovy pomer

Miera solventnosti podla smernice Solventnost Il skupiny NN Group klesla z 230 % na konci roka 2018 na 218 % na konci roka 2019. ZniZenie je
odrazom kapitalovych tokov k akcionarom a trhovym rozptylom, Ciasto¢ne kompenzované generovanim operativneho kapitalu. Trhovy rozptyl
odraza vplyv pohybov kreditného rozpatia a zniZenie Urokovych sadzieb, ¢iastocne kompenzované pozitivnym vplyvom precenenia vlastného
imania. Kapitalové toky akcionarom reflektuju predbeznu dividendu za rok 2019, navrhovanu konec¢nu dividendu za rok 2019 a 500 miliénovy
program spatného odkupu akcii oznameny vo februari 2019.

Nasledujuca tabulka vyjadruje ukazovatel Solvency ratio NN Group na konci roka 2019 (a na konci roka 2018):

Miera solventnosti (‘Solvency Il Capital Ratio®)

In EUR million 2019 2018
Eligible Own Funds (EOF) 17,792 16,727
Minimum Capital Requirement (MCR) 3,810 3,357
Solvency Capital Requirement (SCR) 8,154 7,274
Surplus 9,638 9,453
Ratio (%) (EOF/SCR) 218% 230%

Nasledné udalosti

Dnia 13. februdra 2020, NN Group vyhlasila verejny spatny odkup akcii za skoro 250 miliénov EUR za 12 mesacné obdobie zacinajuce 2. marca
2020. V Case, ked bude spatny odkup realizovany, bude financovany a teda ponizi hodnotu Sll vlastnych zdrojov v plnom rozsahu v prvom
kvartali 2020, pricom v IFRS o tuto hodnotu spdtného odkupu, budd ponizené vlastné zdroje akcionarov. NN Group planuje zrusit vetky akcie,
ktoré programom spatného odkupu nadobudne.



NN Group N.V.

Schenkkade 65

2595 AS The Hague

The Netherlands

P.O. Box 90504, 2509 LM The Hague
The Netherlands
WWW.Nn-group.com

Commercial register, no. 52387534

For further information on NN Group, please visit our corporate website or
contact us via external.communications@nn-group.com

For further information on NN Group’s sustainability strategy, policies and
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NN Group’s Consolidated annual accounts are prepared in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European
Union (IFRS-EU) and with Part 9 of Book 2 on the Dutch Civil Code.

In preparing the financial information in this document, the same accounting
principles are applied as in the 2019 NN Group Consolidated annual
accounts, except as indicated in chapter D ‘Valuation for Solvency Purposes’
of the 2019 Solvency and Financial Condition Report.

All figures in this document are unaudited. Small differences are possible in
the tables due to rounding. Certain of the statements in this 2019 SFCR are
not historical facts, including, without limitation, certain statements made of
future expectations and other forward-looking statements that are based on
management’s current views and assumptions and involve known and
unknown risks and uncertainties that could cause actual results,
performance or events to differ materially from those expressed or implied
in such statements. Actual results, performance or events may differ
materially from those in such statements due to, without limitation: (1)
changes in general economic conditions, in particular economic conditions in
NN Group’s core markets, (2) changes in performance of financial markets,
including developing markets, (3) consequences of a potential (partial)
breakup of the euro or European Union countries leaving the European
Union, (4) changes in the availability of, and costs associated with, sources of
liquidity as well as conditions in the credit markets generally, (5) the
frequency and severity of insured loss events, (6) changes affecting mortality
and morbidity levels and trends, (7) changes affecting persistency levels, (8)
changes affecting interest rate levels, (9) changes affecting currency
exchange rates, (10) changes in investor, customer and policyholder
behaviour, (11) changes in general competitive factors, (12) changes in laws
and regulations and the interpretation and application thereof, (13) changes
in the policies and actions of governments and/or regulatory authorities,
(14) conclusions with regard to accounting assumptions and methodologies,
(15) changes in ownership that could affect the future availability to NN
Group of net operating loss, net capital and built-in loss carry forwards, (16)
changes in credit and financial strength ratings, (17) NN Group’s ability to
achieve projected operational synergies (18) catastrophes and terrorist-
related events, (19) adverse developments in legal and other proceedings
and (20) the other risks and uncertainties detailed in the Risk management
section and/or contained in recent public disclosures made by NN Group
and/or related to NN Group.

Any forward-looking statements made by or on behalf of NN Group in this
SFCR speak only as of the date they are made, and, NN Group assumes no
obligation to publicly update or revise any forward-looking statements,
whether as a result of new information or for any other reason.

This document does not constitute an offer to sell, or a solicitation of an
offer to buy, any securities.

© 2020 NN Group N.V.
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