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Pursuant to article 360 ‘Languages’ of the Delegated Regulation (EU) 2015/35, this report includes the translation of the summary section of
NN Group N.V.’s 2020 Solvency and Financial Condition Report in each of the languages of the EU member states in which NN Group has
insurance subsidiaries that are in scope of Solvency Il. This document contains exact translations of the (English version of the) 2020
Solvency and Financial Condition Report of NN Group N.V. that was published on 11 March 2021. This document was not updated for any
subsequent developments. The translations should be read in combination with the full 2020 Solvency and Financial Condition Report of NN
Group N.V. The published (English version of the) 2020 Solvency and Financial Condition Report of NN Group N.V. is leading.



This Solvency and Financial Condition Report (‘SFCR’) provides public quantitative and qualitative disclosures for NN Group N.V. (‘NN
Group’) on Solvency Il as required by the Solvency Il legislation. NN Group already discloses most of the information that is required to be
included in the SFCR in its 2020 Annual Report (‘Annual Report’). In order to ensure the most transparent and user-friendly approach, the
information that is already included in the Annual Report (including the Consolidated annual accounts, the Annual review and the Financial
Report) is not duplicated in this SFCR. Therefore, this SFCR is prepared as a supplement to NN Group’s Annual Report. It includes all
information required to be disclosed in the SFCR, either through a specific reference to the Annual Report or as supplemental information.

As required by the Delegated Regulation (EU) 2015/35/Annex XX ‘Structure of the Solvency and Financial Condition Report and Regular
Supervisory Report’, this SFCR follows the required standard chapter layout. The subjects addressed are based on Directive 2009/138/EC/
and (amended) Directive 2014/51/EU section 3 — Public Disclosures (articles 51-56), Delegated Regulation (EU) 2015/35 and (amended)
Delegated Regulation (EU) 2016/467 and 2019/981 chapter XII Public Disclosures (articles 292-298).

NN Group is required to submit the so-called Quantitative Reporting Templates (‘QRTs’) to its supervisor Dutch Central Bank (‘DNB’). A
subset of these QRTs, which are required to be publicly disclosed and which provide quantitative information in accordance with Solvency Il
as at 31 December 2020, are included in the appendix to this SFCR.

The amounts disclosed in this SFCR are, consistent with the amounts in the Annual Report, in millions of euros unless stated otherwise. To
comply with the Solvency Il legislation, the amounts in the QRTs are in thousands of euros. The Solvency ratio, as well as the amounts
disclosed in this SFCR are not final until filed with the regulators.

Chapter A ‘Business and performance’ describes the overall business profile and structure of NN Group. It also provides insight into the
underwriting and investment performance of NN Group. Chapter B ‘System of governance’ explains the organisational governance structure
and looks into the role and execution of key Solvency Il functions. Chapter C ‘Risk profile’ analyses NN Group’s exposure to financial and
non-financial risks and explains the risk mitigation techniques in place. Chapter D ‘Valuation for group Solvency purposes’ elaborates on the
differences in presentation and measurement of balance sheet elements between Solvency Il and International Financial Reporting
Standards (‘IFRS’). Chapter E ‘Capital management’ discusses the composition of Available and Eligible Own Funds and the calculation of the
Solvency Capital Requirement (‘SCR’).

Since early 2020, the spread of the Covid-19 pandemic is causing significant disruption to society and the world-wide economy, impacting
NN Group, its employees, its customers and its suppliers. Financial markets have been severely impacted by significant volatility in interest
rates, equity prices and spreads and the world-wide economy has been significantly impacted as well. Governments and central banks
worldwide are responding to this crisis with aid packages and further supporting measures. At the date of this report, the depth and length
of this crisis is unknown. NN Group is constantly monitoring the developments and the (potential) impact of the Covid-19 pandemic on NN
Group. The most significant risks that NN Group is facing in this context are related to the financial markets (including interest rates, equity
prices and spreads), insurance risk (including mortality and policyholder behaviour) and operational risk (continuity of business processes).
Note 51 'Risk management' of the 2020 Financial Report of NN Group includes extensive disclosure on the exposure to such risks and the
risk management thereof.

The Covid-19 pandemic, and the related impact on the financial markets, impacted the results of NN Group in 2020 mainly in the following
areas:
Negative revaluations on real estate and private equity investments in certain market sectors, reflected in Investment income - Change in
fair value of real estate investments and share of result from associates and joint ventures.
In Non-life, higher claims in Disability & Accident were partly compensated by lower claims in Property & Casualty. There was no
significant net impact from the Covid-19 pandemic on the technical provisions for insurance contracts of NN Group.
Additional uncertainties in the determination of the fair value of illiquid assets, including real estate investments and private equity
investments. NN Group uses quarterly appraisals by external valuers as main input for the determination of fair value of its real estate
investments. Uncertainties in the current environment have led to the inclusion of ‘material valuation uncertainty’ clauses in certain
external valuation reports. Such clauses do not imply that the valuation cannot be relied upon, but are used to indicate that —in the
current extraordinary circumstances — less certainty can be attached to valuations than would otherwise be the case.

Postponements of interest and/or principal payments have been offered on an individual basis to retail borrowers who face temporary
payment difficulties on their mortgage loans or consumer loans. The number of cases is limited and the financial impact for NN Group was
not significant.

At the date of this report, it is too early to determine the structural impact of the Covid-19 pandemic on results, capitalisation and longer
term assumptions, if any. Also the amount and profitability of new sales may be impacted but, at the date of this report, it is too early to
assess any (potential) structural impact.

NN Group has established a business continuity plan to help ensure the continuity of its businesses, the well-being of its staff and its
capability to support its customers, whilst maintaining financial and operational resilience.



On 1 January 2020, the legal merger of NN Zivotna poistovria a.s. (Aegon Slovakia Life) into NN Slovakia Life became effective. As a result,
Aegon Slovakia Life ceased to exist as a separate legal entity and NN Slovakia Life assumed all assets and liabilities of NN Zivotna poistoviia
a.s. (Aegon Slovakia Life) under universal title of succession.

On 13 February 2020, NN Group announced an open market share buyback programme for an amount of EUR 250 million over a period of
12 months, commencing on 2 March 2020. This programme was temporarily suspended on 6 April 2020 following the recommendation
from DNB to suspend dividend distributions and share buybacks as a consequence of the Covid-19 pandemic. NN Group announced on 6
August 2020 the resumption of the share buyback programme. This share buyback was executed by financial intermediaries under an open
market share buyback programme, which was completed on 26 February 2021.

On 1 April 2020, the legal merger of Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) and Movir N.V. (Movir)
became effective. As a result, Movir ceased to exist as a separate legal entity and NN Schade assumed all assets and liabilities of Movir
under universal title of succession.

On 2 April 2020, NN Group announced the completion of its acquisition of VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life) as per 1 April
2020. As a result, NN Group acquired 100% of the shares in VIVAT Non-life from Athora for a consideration of EUR 416 million, as well as the
EUR 150 million Tier 2 qualifying loans provided by VIVAT N.V. to VIVAT Non-life. On 31 December 2020, Nationale-Nederlanden
Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) entered into a legal merger with VIVAT Non-life. As a result, VIVAT Non-life ceased to
exist as a separate legal entity and NN Schade assumed all assets and liabilities of VIVAT Non-life under universal title of succession.

On 19 May 2020, NN Group entered into three reinsurance agreements to reinsure the full longevity risk associated with in total
approximately EUR 13.5 billion of pension liabilities in NN Life in the Netherlands. This reinsurance reduces NN Group’s exposure to
longevity risk and, consequently, the required capital under Solvency Il. The risk transfer is effective as of 1 January 2020 and will continue
until the relevant portfolio has run off. The best estimate of all premiums and benefits due under the reinsurance are directly reflected in
Solvency Il Own Funds. The reduction of the longevity risk is reflected in a lower Solvency Capital Requirement. In combination, the lower
risk profile resulted in an increase in the Solvency Il ratio of NN Group of approximately 17%-points at the announcement of the
reinsurance.

On 1 June 2020, NN Group redeemed its senior debt of EUR 300 million issued on 1 June 2017.

On 11 July 2020, the Dutch Central Bank (DNB) published a change in the requirements under Solvency Il. DNB revised the required
approach to calculating the Solvency Il ratio for an insurance-led Financial Conglomerate (FICO) such as NN Group. Under the new approach,
NN Group is required to include NN Bank in the calculation of its Solvency Il ratio as from 31 December 2020. In 2016, DNB designated NN
Group as a Financial Conglomerate and, as such, requested NN Group to exclude NN Bank from the NN Group Solvency Il ratio. Accordingly,
NN Group excluded NN Bank from both Group Own Funds and the Group Solvency Capital Requirement until 31 December 2020. The
negative impact on the NN Group Solvency Il ratio at 31 December 2020 is approximately 9% points and is in line with the earlier announced
estimated impact.

On 2 September 2020, NN Group paid a 2020 interim dividend of EUR 2.26 per ordinary share, equivalent to EUR 705 million in total. This
amount comprises (i) EUR 1.40 per ordinary share, equal to the amount of the 2019 final dividend that was suspended in April 2020 plus ii)
EUR 0.86 per ordinary share, equal to the regular 2020 interim dividend. To neutralise the dilutive effect of the stock dividend, NN Group
repurchased ordinary shares for a total amount of EUR 310 million. This share buyback was executed by financial intermediaries under an
open market share buyback programme which was completed on 30 October 2020.

On 18 February 2021, NN Group announced the 2020 final dividend proposal of EUR 1.47 per ordinary share, or approximately EUR 456
million based on current number of outstanding shares (net of treasury shares). This is subject to adoption by the General Meeting at the
annual general meeting to be held on 20 May 2021.

Solvency Il requires to hold Eligible Own Funds for covering the Solvency Capital Requirement. The Eligible Own Funds are classified in three
tiers depending on whether the own funds items are available to absorb losses on a going concern basis and/or in the case of winding-up as
prescribed in the Solvency Il Legislation. Tier 1 Own Funds items are the highest grade capital and Tier 3 Own Funds are the lowest grade
capital.

In EUR million 2020 2019*
Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. The 2019 figures have been adjusted to reverse the deduction of the proposed 2019 final dividend of EUR 1.40 per ordinary share following recommendations of EIOPA and
DNB regarding dividend distributions.



Eligible Own Funds increased from EUR 18,240 million at 31 December 2019 to EUR 20,028 million at 31 December 2020 mainly due to
market variance, the inclusion of NN Bank into NN Group Own Funds and operating capital generation, partly offset by capital flows to
shareholders and the impact of the UFR reduction. Market variance reflects the decrease of interest rates and positive equity revaluations,

partly offset by the impact of movements in credit spreads.

Solvency Capital Requirement

As at 31 December 2020, the SCR related to the Solvency Il entities is based on NN Group’s Partial Internal Model for the Dutch insurance

entities (NN Life, NN Non-life and NN Re) and the Standard Formula for ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life, Vivat Non-life and

international insurance entities of NN Group. NN Non-life is in the process of expanding the PIM to include the former Vivat Non-life

business.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

The Solvency Capital Requirement of NN Group increased from EUR 8,154 million at 31 December 2019 to EUR 9,534 million at 31
December 2020. The increase is mainly driven by the inclusion of NN Bank into NN Group SCR, market variances and the acquisition of
VIVAT Non-life, partly offset by the impact of the longevity reinsurance transactions completed in May 2020. Market variance reflects the
decrease of interest rates and positive equity revaluations, partly offset by the impact of movements in credit spreads. The loss-absorbing
capacity of deferred taxes (LACDT) increased mainly due to a higher BSCR and reversal of a proposed Dutch corporate tax rate change.

NN Group’s Solvency Il ratio

The Solvency Il ratio of NN Group decreased to 210% at the end of 2020 from 224% at the end of 2019. The decrease mainly reflects capital
flows to shareholders, the inclusion of NN Bank into NN Group Solvency Il ratio as of the end of 2020, the acquisition of VIVAT Non-life and
market variance. This was partly offset by operating capital generation and other movements.

The inclusion of NN Bank reduced the Solvency Il ratio of NN Group by 9%-points. Market variance reflects the negative impact of
movements in credit spreads partly offset by positive equity revaluations. Capital flows to shareholders consist of EUR 1,161 million of
dividends in 2020 and the EUR 250 million share buyback programme announced in February 2020. Other movements mainly reflect the
longevity reinsurance transactions completed in May 2020 and the reduction of UFR from 3.90% to 3.75% and in total led to a positive
impact on the Solvency Il ratio of NN Group.

The following table presents the solvency ratio of NN Group at year-end 2020 (and reported at year-end 2019):

In EUR million 2020 2019'
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. The 2019 figures have been adjusted to reverse the deduction of the proposed 2019 final dividend of EUR 1.40 per ordinary share following recommendations of EIOPA and
DNB regarding dividend distributions.



Impact of long term guarantees and transitional measures

The quantification of the impact of changing the volatility adjustment to zero, the transitional measures on technical provisions and the
transitional measures on interest rates on NN Group's Solvency capital ratio - represented by an adjustment on the amount of technical
provisions, the SCR, the Basic Own Funds and the Eligible Own Funds, is included in the paragraph ‘Matching and volatility adjustment,
transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure’ on page 26 in Section D.2 and QRT S.22.01.22 ‘Impact of long
term guarantees and transitional measures’ in the Appendix of the full SFCR.

Subsequent events

Disposal Bulgarian operations

On 11 February 2021, NN Group announced that it has reached an agreement to sell its Bulgarian operations. Reference is made to Note 45
‘Companies and businesses acquired and divested’ in the 2020 Consolidated annual accounts of NN Group.

Share buyback programme

On 18 February 2021, NN Group announced that it will execute an open market share buyback programme for an amount of EUR 250
million. The programme will be executed within 12 months and commenced on 1 March 2021. The share buyback will be deducted in full
from Solvency Il Own Funds in the first half of 2021 and is estimated to reduce NN Group’s Solvency Il ratio by approximately 3%-points. It
will be deducted from IFRS shareholders’ equity when the actual buyback transactions occur occur. NN Group intends to cancel all of the
shares acquired under the programme.



H napoloa EkBeon Depeyyudtntag kat Xpnpartootkovoputkng Katdotaong ('SFCR’) yvwoTOMOLEL TOCOTIKA KOLL TIOLOTIKAL OTOLXELQL OXETIKA UE
v Oepeyyudtnta |l tou NN Group N.V. (NN Group’) onwg mpoBAénetat and tnv oxvouoa vopoBeoio oXeTkd pe To Solvency Il. To NN
Group 6N yvwaotomolel Ti¢ mepLlocotepeg Anpodopleg tou MpEneL va cupmnepndBolv otnv EkBeon OepeyyudtnTog Kat
XpnHatoolkovoptkng Kataotaong, otnv Etnota EkBeon ("Annual Report’) tou €toug 2020. Mpoketpévou va StacdpaitoTtel n mo Stadavig
Kot LALKR TIPOG TOV aVOYVWOTH TIPOCEyyLan, ot TAnpodopieg tou dn cuunepthappavovratl otnv Etiola EkBeon (oupneplapBavopévwy
Twv Etowwv Evonotnpévwy Aoyaplaouwy, Ty Etriola Avaokonnon kat tn Xpnuotootkovoptkn EkBeon) dgv emavalapfdavovtal otnv
napovoa EkBean Depeyyudtntag Kat XpnUatootkovo ki Katdotaong. Qg ek toutou, n mapovoa EkBeon Oepeyyudtntag Kat
XPNHATOOLKOVOLLLKNG KOTAOTAONG CUVTACOETAL CUMMANPWHATIKA TnG Etiolag ExkBeong tou NN Group. Mepthappavel 6An Thv
rAnpoddpnon mou amnatteital va yvwotornotnBei otnv EkBeon Mepeyyuotntag Kat XpnUatoolkovopLkng Katdotaong, eite péow
OUYKEKPLUEVNG avadopdg otnv Etnola EkBeon eite oav emumpocBetn mAnpoddpnon.

‘Onwg artouteitot oo tov Kat’ E€ouctodotnon Kavovioud (EE) 2015/35/Napdptnua XX «Aoun thg EkBeong Mepeyyudtntog Kot
Xpnuatookovoptkng Katdotaong kat tng Taktikng Emomntikrg Avadopdg», n mapoloa EkBeon OepeyyudtnTag Kal XpnUoTOOLKOVOULKIG
Katdotaong akoAouBel tnv tumonotnpévn Suatagn kedpaaiwv. Ta Bépata nou e€etdlovral Baoilovrat otnv Odnyia 2009/138/EK kat tnv
(tportortotnuévn) O6nyia 2014/51/EE kedpdhato 3 — Anuodoleg Nvwaotomotroels (dpBpa 51-56), Tov kat’ e§ouctoddtnon kavoviopo (EE)
2015/35 kot Tov tporornotnpévo kat e€ouctodotnon kavoviouod (EE) 2016/467 kat 2019/981 keddhaito XIl Anpodoteg 'VWoTonoLioeLg
(apBpa 292-298).

To NN Group amatteitat va urtoBaAet ta artokaAoUpeva Yrodeiypara YroBoAng Moootikwy Ztokeiwv ('QRTS’) oTnv €MOMTLKY TOU apxr o
elvat n Kevrpikr Tpdmela OMavdiag ('DNB’). Eva untocUvolo amnd autd ta QRTSs, tou MpEMEL va yvwoTtorotn8ouv Kal Ta omoia apEXouV
mocotikr) TAnpodopnon cupudpwva pe tn Pepeyyudtnta Il pe npepounvia avadopag 31 AekepPpiouv 2020, tepthapBdavovtal oto
MNapdptnua tng napovcag EkBeonc.

Ta mood mou yvwotomnotovvtal otnv napovoa EkBeon MepeyyuotnTag Kat XpnUaTtooLlkovoutkng Kataotaong, onwg kat otnv Etiola
‘EkBeon, mapouaoialovtal o EKATOUUUPLa Eupw ekTOg edv avadEépetal StadopeTikd. Ta mood twv QRTs mapouctaovtal og XIAASES
Eupw, cuudwva pe 6oa poPAénovtal amnd tnv vopobeoia nept Oepeyyuvdtnrag Il.

0 Seiktng DepeyyuoTnTog, KABWGE Kot T Tood Tou epLAapBavovtal otnv napouoca EkBean MepeyyudTnTog Kot XpnLOTOOLKOVOULKNAG
Katdotaong Sev ival oplotikd kat e€akoAouBoUv vo UTIOKELVTOL O€ 0§LOAOYNGN OO TNV EMOTITIKA apXh.

To Kedpalato A «ApaotnpLoTNTO KoL ATOTEAECHOTON» TIEPLYPADEL TO CUVOALKO ETLXELPNLATLKO TtpodiA kat th Sopn tou NN Group. Emtiong
TlapéxeL MAnpodopieg yia ta amoteAéopata TG acGaALloTikig Spaotnplotntag Kot Twv enevéuoewv tou NN Group. To KedpaAato B
«ZUotnua AtakuBépvnong» e€nyel tn SLdpBpwaon TG opyavwTikAg StakuBEpvnong Kat e€ETAlEL To PONO KAL TNV EKTEAECH TWV BACIKWV
AetroupyLwv tng Oepeyyuotntog Il. To kepalato C «MpodiA kivdUvou» avollel Ty €kBeon Tou NN Group o€ XpnLOTOOLKOVOULKOUG KOl [N
XPNLOTOOLKOVOULKOUG KIVEUVOUG Kal EENYEL TIG UTIAPXOUCEG TEXVIKEG UETPLACHOU TOu KvSUvou. To kedpdlato D «Amotipnon yla okomoug
depeyyudTnTag ToU Opilou» avamtuooet TG SLadopES TOPOUCLAONG KO LETPNONG TWV OTOLXELWY TOU LOOAOYLOMOU UETAEY TNG
Qepeyyvotnrag | kat Twv AteBvwv Mpotumwv Xpnuatootkovoutkrg Avadopdg («AMXAy»). To kebdAato E «Alaxeipion Kebalaiou» e€etdlel
™ oUvBeon Twv AlaBéotuwy Kat ETAESLLWY I6lwv Kedahaiwv kat tov urtoAoyLopd thg Kebalatakng Anaitnong dpepeyyuotntog ('SCR’).

Amo TG apxég Tou 2020, o kopwvoidg (COVID-19) MANTTEL TOUG AvOPWITOUG KAL TLG ETILXELPNOELG O OAO TOV KOO0, ennpedlovtag to NN Group,
Toug UTIKAAARAOUG TOU, TOUG TIEAATEG TOU KAl TOUG TIPOUNBEUTEG TOU. OL XPNUATOOLKOVORLKESG AYOPES, KOBWE KL YEVIKOTEPA N TIAYKOCHLLOL
OlKOVOLQ, EMNPEACTNKOV COBAPA OO ONUOVILKEG LELWOELG TWV ETUTOKIWY, TWV TLUWV TWV HETOXWV KAl TN SLELPUVON TWV TILOTWTLKWY
nieplBwpiwv. OLKUBEPVATELG KAL OL KEVTPLKEG TPATTELEG TIAYKOOHIWG OVTOTIOKPLVOVTAL OE QUTAV TNV Kpion e TTaKETA BorBEeLOg KoL TTEPALTEPW
UTIOOTNPLKTIKA PETPa. Katd tnv clvtaén tng mapouoag ékBeong, to péyeBog kat to BaBog authg tng Kpiong dev umopei va umoAoyLotel pe
ocadnvela. To NN Group mopakoAouBel ouvexwg tig e€eAlEeLg kat Tov (mbBavo) avtiktumo. OL GNUOVTLKOTEPOL KIVEUVOL TTOU QVTLUETWITIEL TO
NN Group oto mhaiolo autd oxetilovral Ye TLG XPNUATOMIOTWTIKEG AYOPES (CUUMEPNAUBAVOUEVWY TWV ETUTOKIWY, TWV TLUWV UETOXWV Kat
TWV TIOTWTIKWY TEPBwpiwy), tov aohaAloTikd Kivéuvo (cupmeplhapuBavopévng tng BvnolwotnTag Kal TG OCUPMEPLPOPAs Twv
0opaAloUEVWV) KaL TOV AELTOUPYLKO KivBuvo (CUVEXELD EUpUBUNG ETXELPNUATIKAG Spaotnplotntac). H onueiwon 51 «Alayxeiplon KvdUvwv»
™¢ Xpnuotootkovoutkng EkBeong 2020 tou NN Group cupmepAapBAVEL EKTEVELG YVWOTOTIOLNOELG TNG €KBECNG OE OUTOUG TOUG KVSUVOUG
KOLL TNV OTPATNYLKI SLOXELPLONG QUTWV.

H mavénuia Covid-19, Kot 0 avTiKTuog QUTHG OTLG XPN LATOOLKOVOLKES AyOPEC, ETtNPEACE Ta aroteAéopata tou NN Group to 2020 otig
oKOAOUBEC MEPLOYEC:



- ITIG APVNTIKEG ATTOTLUNAOELS TWV EMEVOUOEWE OE OKIVNTA KOl EMEVOUCEWVY OE UETOXEG N SLATPAYUATEUGLUEG OE XPNLOTLOTAPLO OF
OPLOMEVOUG TOUELG TNG ayopdg, Ttou meptAapBavovtat ota Ecoda amno enevduoels - MetaBoAr otnv eUAoyn afia Twv enevéloswv o
oKivnTa Kol LePLSLO TWV AMOTEAECUATWY Ao CUYYEVELG KoL KOWOTIPOgieg

- Itg Aodalioelg Znpuwv, oL UPNAOTEPEG AMOINULWOELG O€ OL0PAALTELG KOTA aVATNPLOG KAl OTUXNUATWY aVTLOTOBIoTNKAY €V LEPEL ATTO
XOUNAOTEPECG amolnLwoeLg o acdalioelg Loloktnoiog Kat atuxnudtwy. Aev urtipée onpavtikiy kabapr enidpacn arod Thv mavdnuia
Covid-19 otig texvikég mpoPAEYPeLS yia aodpaAiotrpla cupBoAata tou NN Group.

- ZTnv emumpOoBeTn aBeBaLdTNTA OXETIKA LLE TOV TIPOOSLOPLOUO TNG EVAOYNG AELAG TWV LN PEUCTOTOLHOLLWY TIEPLOUCLAKWY CTOLXELWY,
OUUMEPAALUPBAVOUEVWY TWV EMEVOUCEWV O OKIVNTA KAL OE LETOXEG N SLOTPAYLOTEVCLUEG O€ Xpnuatiotipto. To NN Group
XPNOLUOTIOLEL TPLUNVLOLEG EKTIUNOELS Ao €EWTEPLKOUG EKTLUNTEG WG KUPLOL GUUPBOAN yLa TOV TPoadLopLlopd g VAoYNG agiag Twv
enevéuoewv og akivnta. OLaBeBalotnteg oto TpExov nepBaAlov odrynoayv otn cupmepiAndn pnTpwyv «onUavtiking afepatdtntag
QTIOTIUNONG» O OPLOWEVEG EEWTEPLKEG EKDEDELG amoTipnong. TEToLEG pATPEG Sev cuvemdyovtal OTL Sev UMopel va yivel 0 TPooSLopLoOG
NG amotipnong, aAAd XxpnoLUomoloUvTaL yia Vo Sei€ouV OTL - OTIG TPEXOUOES EKTAKTEC TIEPLOTAOELG — OL ATOTLUA OELS TIPAYATOTIOLOUVTaL
KAtw arnod Ayotepa enineda BeBatdtntag anod o, t Ba cuvéRaive SLadopeTika.

JTOUC LOLWTEG SAVELOANTITEG TIOU AVTLUETWITI{OUV TIPOCWPLVEG SUOKOALEG TIANPWHAG YLa TAL EVUTIOBNKA 1 TA KATAVAAWTLKA SAveEL
npoodEpBnKav o atoptkn Baon avaBoAEg Twv TOKWVY 1 / kal tou kedpahaiou. O aplOUOC TWY MEPUTTWOEWY ELVOL TTEPLOPLOUEVOG KAl O
OLKOVOULKOG avtikturog yia to NN Group 8gv ATV GNUAVTLIKOG.

Katd tnv nuepopnvia cuvtaén authig tng €kBeong, eivat oAU vwpig yla va ipoodloplotei o (mbavog) SLapOpwtikdg avtikTtumog TG
navdnuiag Covid-19 ota anoteAéopata, TV KebaAalomoinon Kat Tig LaKporpoBeoueg mapadoxeg. Emiong, o mooo kat n kepdodopia twv
VEWV TIWANCEWVY EVEEXETAL VA EMNPEACTOUV, AAAG, KATA TNV NUEPOUNVIA CUVTOENG AUTAC TNG £KBEONC, £lvat TTOAU vwpic yla va ektiunBet
Tuyxov (rubavn) SLapBpwTikn enimtwon.

To NN Group €xeL SnpoupynoeL €va oxESL0 OUVEXLONG TNG ELPUBUNG AetToupyia TOy yLa va SLaoPAAICEL TN CUVEXELO TWV ETUXELPN LOTIKWV
SpaoTNPLOTATWY TOU, TNV EUNUEPLO TOU TIPOCWTILKOU TOU KAL TNV LKAWOTNTA TOU VA UTIOOTNPLIEL TOUG TEAGTES TOU, SLatnpwvtag mapdAAnAa
TNV OLKOVOLLLKF) KOLL AELTOUPYLKI) TOU QVOEKTKOTNTA.

Tnv 1n lavouapiou 2020, T€BnKe o€ LOXY N VOWULKA GUYXWVEUGON TS Aegon Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) pe tnv NN
Slovakia Life. Qg anotéAeopa, n Aegon Slovakia Life énaye va vdiotatal wg Eexwprotn voutkn ovtotnta kat n NN Slovakia Life avélafe
0oL TOL EEPLOUGLAKA OTOLXELaL KaL TLG uTtoxpeWwoeLs Tne NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life), pe yeviko titho Stadoxng.

Tnv 13n ®eBpouapiouv 2020, to NN Group avokoivwoe éva TPOYPOULA AVOLXTHG EMAVAYOPAs HeToXwV Uoug péxpt EUR 250 ekatoppipla
ylo pia 12pnvn mepiodo mou apyilet otig 2 Maptiou 2020. To GUYKEKPLLEVO TIPOYPOULA TEBNKE TTPOCWPLVA OE AVAOTOAN OTLG 6 ATtptAiou
2020, petd and tn cvotach tng OAavsikng Kevipikrig Tpamelag (DNB) va avaotalei n SLavour LEPLOUATWY KL N ETAVAYOPA LETOXWV WG
ouvenela TG mavdnuiag Covid-19. To NN Group avakoivwaoe otig 6 AuyoUotou 2020 tTnv GUVEXLON TOU TIPOYPALLLATOG EMAVAYOPAS
LLETOXWV, TO OTIOLO TIPAYHUATOTIOLONKE Ao EVOLAUECOUG XPNLOTOTILOTWTIKOUG OPYOVLOOUG OTO TIAQLOLO EVOG QVOLYTOU TPOYPAULOTOG
EMOVAYOPAG LETOXWV, TO oTtoio oAokAnpwOnke otig 26 OePpouapiov 2021.

Tnv 1n Anpiliou 2020, T€0nkKe o€ LoXL N VOULKN cuyxwveuon tng Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade)
pe tnv Movir N.V. (Movir). Qg anotéAeopa, n Movir énae va udiotatal wg §exwprotr vopkr ovrotnta kat n NN Schade Life avélafe oAa
TOL TIEPLOUCLAKA OTOLXELDL KOLL TLG UTIOXPEWOELG TNG Movir, e yeviko Titho Stadoxng.

Tnv 2n Anpiliou 2020, To NN Group avakoivwoe tnv oAokAnpwaon tng cupdwviog anoktnong tng VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT
Non-life) katd tnv 1 Arpthiou 2020. Qg anotéheopa, To NN Group, anéktnoe to 100% twv petoxwv tng VIVAT Non-life and tnv Athora
€vavtLtooou EUR 416 ekatoppupiwy, kaBwg kat ta Saveta katnyopiag 2 (Tier 2) EUR 150 ekatoppupiwy ou napéxovral amno t VIVAT NV
otn VIVAT Non-life. Zti¢ 31 AekepBpiou 2020, 1€0nKe og LloxL n VOULKR cuyxwveuon tng Nationale-Nederlanden Schadeverzekering
Maatschappij N.V. (NN Schade) pe tnv VIVAT Non-life. Qg anotéAecpa, n VIVAT Non-life émae va udiotatal wg EexwpLotr voukn
ovtotnta kat n NN Schade avélaBe OAa ta meplouctakd otolxeia Kat Tig urtoxpewaoelg tng VIVAT Non-life, pe yeviko titho Stadoxnc.

Tnv 19n Maiou 2020, to NN Group cuvie Ttpelg avtaodalloTikEG cUUBAOELS yia va avtaodoalioet tov ARpn kivéuvo pakpolwiog mou
oxetiletal mepimou pe EUR 13,5 SLogKATOUUUPLA CUVOALKWY ouvTa§LoSoTikwy uttoxpewoewv tnG NN Life otnv OAavsia. H ouykekpiuévn
avtaodpdAion pelwvel tnv €kBeon tou NN Group otov Kivbuvo pokpolwiag Kat, KT GUVETELQ, TO ATMALTOUUEVO KEDAAALO BACEL TNG
Depeyyuotntog Il H petadopa kivdUvwv LoxVeL anod thv 1n lavouapiouv 2020 kat Ba cuvexLotel £wg 6Tou Ar§eL To OXETKO XaptoduAdkio. H
BéAtiotn ektipnon OAwv Twv a.ohaAicTpwy Kal TAPOXWVY AUTHE TG avtacdaiiong avtavakAdtal dueca ota 16ta Kepdhata tng
Depeyyudtntog Il. H peiwon tou kwvdlvou pakpolwiog avrkatontpiletat oe xaunAotepeg Kebahatakég Anatroelg Oepeyyudtnrag. I
ouvSUaOoUO UE To XaunAOTepO podi KvSUvou, odiynae o avénaon tou deiktn Kepahatakwv Antattioewv Oepeyyudtntog tou NN Group
KOTA Tiepimou 17% Katd tv avakoivwan tg avtaodpdaiiong.

Tnv 1n louviou 2020, to NN Group TpoXwpenoe 0TV IMOTANPWI Savelokwy uTtoxpewoswv UPoug EUR 300 ekatoppupLa mou eiyav
ekb00¢ei tnv 1n louviou 2017.

Tnv 11n louAiou 2020, n OMavsikn Kevtpikn Tpamela (DNB) dnpooieuoe pia aAlayn ota amnattovpeva thg Pepeyyuotnrtag |l. H DNB
aVoBEWPNOE TNV QTALTOVEVN TIPOCEYYLON YLoL TOV UTIOAOYLOMO Tou Seiktn Depeyyuotntag Il yia évav Xpnpatoriotwtiko Opho (FICO) pe



KUpla Spaoctnpidtnta ti¢ acdaiiostg, 6mtwg to NN group. ZUpdwva pe t véa poogyyton, to NN Group urmtoxpeoUtal va curePAABEL TNV
NN Bank otov urtoAoyLopd tou Seiktn dpepeyyudtntag Il amo tig 31 Aekepfpiou 2020. To 2016, n DNB 6ploe tov Opho NN wg
Xpnuatomotwtiko Opho (FICO) kat, wg ek Toutou, Iftnoe and to NN Group va eatpéaet tnv NN Bank aré tov umoAoyLopo tou Seiktn
Depeyyudtnrog Il. Katd cuvénela, o Ophog NN anékAeios tnv NN Bank a6 ta idia kedpdhata tou Opihou Kot TiG KEGAAALOKES QTOULTHOELS
Depeyyudtntog tou Opihou €wg tnv 31 AekepPpiou 2020. O apvnTKOG avtiktumog otov Seiktn Pepeyyuotntag |l tou Opihou otig 31
AekepBpiov 2020 elvat tepimou 9% Kol oL UPWVEL e TNV AVOLEVOLEVN EMISpaoN TIOU giXe avakowwBel mpoyevéoTepa.

Tnv 2n ZentepBpiou 2020, To NN Group KatéBale evolapeco péplopa toool EUR 2,26 avd Ko LETOXN, TIOU OVTLOTOLXEL OUVOALKA o€ EUR
705 ekatoppvpta. Auto to tood riepthapBavel (i) EUR 1,40 avd Kowvr) LETOXH, TO OMOL0 LooUTOL LE TO TTO0O TOU TEALKOU UEPIOUATOC TOU
2019 nou eixe avaotalel tov Anpidto 2020 cuv i) EUR 0,86 avd Ko HETOXN, TO omtoio avtloTtoel oto evlapeco péptopa tou 2020. MNa
VOl LETPLAOEL TNV UELWTIKN emiSpacn Tou pepiopatog, to NN Group poxwpnoe oTnV EMOVAYOPA KOLWVWY HETOXWVY cuVOALKoU Ttocol EUR
310 ekaToppUpLA, N OTOLaL TIPAYLATOTIOLBNKE Ao EVOLAETOUG XPNILOTOTILOTWTLKOUG OPYAVLOMOUG OTO TAQIOLO EVOG OVOLXTOU
T(POYPAULATOG EMAVAYOPAS LETOXWV TTou 0AokAnpwOnke otig 30 OktwBpiou 2020.

Tnv 18n ®eBpouapiouv 2021, to NN Group avokoivwoe Tn TEAKN Tpotacn yla Stavopr Pepiopatog yia to €tog 2020 tooou EUR 1,47 ava
Kowr| EeToxn, N mepimou EUR 456 ekatoppupla e BAon Tov TpEXovTa aplBpo Twv KUKAOPOPOUVTWY LETOXWVY (APaLpOUEVWY TWV ElwV
petoxwv). H anddaon umdkewtat atnv £ykpLon and thv Fevikr) SUVEAELGN GTNV ETHOLA YEVIKI) CUVEAEUON TIOU ELVOL TIPOYPAUUOTIOUEVN
otig 20 Maitou 2021.

H Depeyyvotnta Il arattel tn S1dBeon EMAEEwWY I6iwv Kedahaiwv yia tnv kdAudn twv Kepahatakwy Anartrioewv Qepeyyudtntog. Ta
EmAé€ipa i Kedbdhata katnyopLomoLlouvtal o€ TPELG KATNyopieg avaAoya pe To Katd mocov ta 16ta Kepdhata sivat Stabéoiua va
amnoppoodricouv {NULEG og KADEOTWE CUVEXLONG TN SpactnpldTnNTag TG EMIXElpnONG Kat /n oe mepimtwon tng Stadikaciag ekkabdplong
onwg npoBAémnetat ano v vopobeoia rept Pepeyyudtntag Il. Ta otoyeia twv Wiwv kedalaiwv thg Katnyopiag 1 sival ta keddAaia
vPnAotepou Babpou kat ta otolxeia tng Katnyopiag 3 eival ta kepaata xapnAotepou Babpou.

In EUR million 2020 2019*
Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. Tamood yia 1o 2019 £xouv avapopdwBel Adyw tng pelwong Tou TeAkol TPOTeWOUEVOU pepiopaTtog yia to 2019 Uoug 1,40 EUpW VA KOV LETOXT META OO CUCTAOELS
™G EIOPA kot tng DNB OXETIKA pE TG SLAVOUEG LEPLOHATWY.

Ta Emé€pa iSta KepaAara auénBnkav amnd EUR 18.240 ekatoppupla otig 31 AekepuBpiov 2019 og EUR 20.028 skatoppupia otig 31
AekepBpiov 2020 Kupiwg AOYwW TwV HETOROAWY TNG ayopds, TG évtagng tng NN Bank ota 16ta Kedpdhata tou NN Group kat tng Snpioupylag
AettoupykoU KepaAaiou, TOU avTLoTabuileTal ev PEPEL amd TLG EKPOEG KEDAAALOU TIPOG TOUG LETOXOUG KAL TNV Helwaon Tou TEAKoU
npoBeoptakou emitokiou (UFR). Ol HeTaBOAEG TNG AyOPAS QVTLKATOTTPL{OUV TN MELWON TWV EMLTOKIWY KoL TLG BETIKEG AVATLUNOELG LETOXWY,
Tou avtiotaBuilovral amo ty nidpacn TS LETABOANG TWV TILOTWTIKWV TeEpLOwpiwv.

Tnv 31n AekepBpiou 2020, n Kepahatakn Anaitnon Qepeyyuotntag yLa Tig etatpieg mou edpappolovv tn Oepeyyuotnta ll Baciletal oto
Mepkd Eowteptkd Movtélo tou NN Group 6oov adopd tig OMavdikég acdoaliotikég etatpieg (NN Life, NN Non-life and NN Re) kat pe tv
Tunomnotwnpévn MéBodo yia tng etatpiec ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life, Vivat Non-life kat tig Stebveig aodaliotikég etatpieg Tou NN
Group. H NN Non-life Bploketal og Stadikaoia eméktaong tou Mepikol Ecwtepikol MovtéAou wote va cupnepAABeL tnv mpwnv Vivat
Non-life.



In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

O Kedaharakég Anautioelg Qepeyyudtntag auéndnkav ard EUR 8.154 ekatoppupla otig 31 AskepBpiov 2019 oe EUR 9.534 ekatoppupla
otig 31 AekepBpiou 2020. H avgnon odeiletal kupiwg otnv évtagn tng NN Bank otov Agiktn Kedaatakwv Anartrioewv Oepeyyvotntag |i
tou NN Group, otnv amnoktnon tng Vivat Non-Life kat otig petaBoAég tng ayopdg, Tou avtloTaBuileTal ev LEPEL Ao Ty enibpacn Twv
ouvaAlaywv avtacdaAong Tou kwduvou pakpolwiog mou oAokAnpwBnkav tov Mdio 2020 . Ot HeTaBOAEG TNG AyOPAC OVTLKATONTPI(OUV TN
pelwon Twv emtokiwy KaL TI BETIKEG AVATLUAOELS LETOXWY, TTOU avtilotabuilovtal and tnv enidpacn tTng LETAROANG TWV MIOTWTIKWY
neptBwpiwv. H anoppodntikr avotnta Twv avaBoiopevwy popwv (LACDT) auénbnke kupiwg Aoyw tou uPnAotepou BSCR kat tng
QVTLOTPOdNG LA TIPOTEWVOUEVNG aAayn g Tou OAavSLKoU GopoAoyLKoU GUVTEAEDT .

Asiktng Kedpahatakwv Anattioewv Oepeyyuvotntag tou NN Group

0 6eiktng Mepeyyuvotntag | tou NN Group pewwbnke o€ 210% oto téhog Tou 2020 amd 224% oto téhog tou 2019. H peiwon odeietal
Kuplwg oTLG EKPOEG kKedaAaiwv Ttpog Toug LeToxoug, TNV évtaén tng NN Bank otov Agiktn Kepahatakwv Antartrioewv Depeyyuotntag |l tou
NN Group yla to 2020, otnv anoktnon tng Vivat Non-Life kot otig LetaBoAég TG ayopdc, tou avtlotabuiletal ev HépeL amnd tn Snpioupyla
AettoupykoU KepaAaiou Kat AoLmwy LeTABoAwWY.

H évtagn tng NN Bank peiwoe tov Agiktn Kebahatokwv Anattioewv Qepeyyudtntag Il tou NN Group katd 9%. Ot petaBolég Tng ayopdg
QVTLKATOTITPI{OUV TNV OPVNTLKY EMIEPACH TWV UETARBOAWY TWV MILOTWTIKWY MepBwpiwy, Tou avtiotabuiovtatl v LEPEL Ao TG OETIKES
OVATIPOCAPUOYEG TWV UETOXWV. OL EKPOEC KEDaAAiWwY TPOG TOUG LETOXOUC avTIKaTomTpilouv To péptopa yia to 2020 Uouc EUR 1.161
EKATOUHUPLWV KAl TO TIPOYPApUA EMavVayopas petoxwy Uhoug EUR 250 ekatoppupiwy mou avakowwonke to Oefpoudplo tou 2020. Ot
Nouég petaBolég avtikatomntpilouv kupiwg Tig cuvaAayeg avtaodaiiong Tou Kivduvou pakpolwiag tou ohokAnpwOnkav tov Mdato 2020
Ko TNV peiwon tou tehkov poBeoptako enttokiov (UFR) artd 3.90% oe 3.75%, oL omoleg o8rynoav og BeTikd avtiktumo tou Agiktn
Keparatakwv Arnattiioewv Pepeyyuvotntag | tou NN Group.

0 napaxdtw mivakag mapouctdlel to Seiktn Oepeyyuotntag tou NN Group oto téAog Tou €toug 2020 (kat ta avtiototya SNUOCLEUUEVA YLa
7o téAog Tou £€toug 2019):

In EUR million 2020 2019'
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. Tamood yia 1o 2019 £xouv avapopdwBel Adyw tng pelwong Tou TeAkol PoTeWOUEVOU pepiopatog yia to 2019 Uoug 1,40 EUpW VA KOV METOXT META OO CUCTAOELS
™G EIOPA kot tng DNB OXETIKA pE TG SLAVOUEG HEPLOHATWV.

Enidpoon Twv HoKPOoTPOBECUWY EYYUNCEWVY KOL TWV PETABATIKWY UETPWV

H mocotikomoinon tng enidpacng tng aAAayng tng mpocappoynig Adyw MeTtaBANTOTNTAC 0TO UNGEV, TWV LETARBATIKWY UETPWV VLA TG
TEXVIKEC TIPOPBAEYELG, KAOWE KOL TWV UETARATIKWY UETPWV YLa TaL ETLTOKLA oToV Seiktn pepeyyudtnTog Tou Kedbalaiou tou NN Group - tou
OTOTUTIWVETOL WG L0 TIPOCAPHOYH OTLG TEXVLKEG TPoPAEYELS, oto SCR, ota Baotkd iSla kepdhata kat ota EA&gpa 161a Kedbalala,
nep\apBavetal oty mapaypado «AvVTLoToixlon Kat Ipocappoyr Aoyw UeTaBANTOTNTAC, METARATIKA HETPA Kat Sour) OpwV HETARATIKOU
€MIToKiou Aveu KvdUvou» otnv oelida 26 oto keddAato D.2 kat oto QRT S.22.01.22 «EniSpaon Twv HakporpOBeowY gYYUNCEWY KAL TWV
HETARaTIKWY LETPWV» oTo Mapdptnua.



MetayeveéaoTtepa yeyovoTa

MwAnon Twv dpactnplothtwy otnv BouAyoapia

3115 11 DePpouapiou 2021, to NN Group avakoivwaoe Ty eniteuén cupdwviog yla tnv nwAnon Twv SpactnpLotitwy g otnv Boukyapia.
Sxetkn avadopd yivetal otnv Inueiwon 45 « ETaipieg kaL EMLXELPrOELG TTOU aIOKTrONKav Kat TwAfRBnkav» twv Etowwv Evorotnpévwy
Noyapracuwv 2020 tou NN Group.

MPOYPALLLLO ETOVAYOPAS LETOXWV

3116 18 MePpouapiou 2021, o NN Group avakoivwoe Eva TIPOYPAHILO OVOLXTHG EMAVayopdg Hetoxwv UPoug péxpt EUR 250 ekatopptpla
ylo pia 12pnvn mepiodo mou apyilet otig 1 Maptiou 2021. H enavayopd petoxwv Ba adpalpedel mAnpwg amod ta16ta Kedpdhata tng
Depeyyuotntag Il katd To mpwto Tpipnvo Tou 2021 Kot ektpaTal otL Ba peltwoel to Seiktn Pepeyyuotntag Il katd 3 mocootlaleg LovASEC,
evw Ba adarpebel amo ta 16ta Kedpdahata katd AMXA dtav mpaypatonotnBouv ol cuvaliayeg enavayopds. To NN Group okomeUeL va
OKUPWOEL OAEC TIG UETOXEG TTou Ba atoktnBoUv oTo MAALGLO TOU TIPOYPAUUATOC.



A jelen Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrdl sz6l6 jelentés (‘SFCR’) tartalmazza az NN Group N.V. (a tovabbiakban ‘NN Group’) altal a
Szolvencia Il-vel kapcsolatban nyilvanossagra hozott mennyiségi és mingségi kozzétételeket a Szolvencia Il szabalyozasban elGirt modon.
Az NN Group 2020 évi éves beszamoldja (a tovabbiakban az ‘Eves Beszamold‘) mar tartalmazza a legtdbb olyan informaciét, amelyet
szerepeltetni kell az SFCR jelentésben. A lehetd legétlathatdbb és legfelhasznaldbaratabb megkozelités érdekében az Eves
Beszamoldban (ideértve a Konszolidalt Eves Beszamol6t, az éves feliilvizsgalati jelentést és a pénziigyi beszamoldt is) mar fellelhetd
informacidkat a jelen SFCR jelentésben nem tessziik ismételten kozzé. Ennek megfelelGen a jelen SFCR jelentést az NN Group Eves
Beszamoldjahoz flizott kiegészitésként készitettiik el. Az SFCR jelentésben bemutatandé valamennyi informaciét igy, vagy az Eves
Beszamoldra torténd konkrét hivatkozas utjan, vagy kiegészit6é informacidként tartalmazza.

A jelen SFCR jelentés koveti a 2015/35 (EU) felhatalmazason alapuld rendelet XX. szamu mellékletében (‘A fizet6képességrél és pénzigyi
helyzetr6l sz616 jelentés és a rendszeres felligyeleti jelentés szerkezete‘) foglalt egységes fejezetbeosztast. A targyalt témak a
2009/138/EK irdnyelven, a (mddositott) 2014/51/EU irdnyelv 3. pontjan (Kozzététel (51-56. cikk)), a 2015/35/EU felhatalmazason
alapulé rendeleten, és a (mddositott) 2016/467/EU, valamint a 2019/981 felhatalmazason alapulé rendelet XII. fejezetén (K6zzététel
(292-298. cikk)) alapulnak.

Az NN Group koteles benyujtani a fellgyeletét ellatd Holland K6zponti Banknak (‘DNB‘) az Ugynevezett Kvantitativ Jelentési Tablakat
(‘QRT). A jelen SFCR melléklete tartalmazza a fent emlitett QRT-k azon alcsoportjat, amelyet nyilvanosan koézzé kell tenni, és amely a
Szolvencia Il szerinti, 2020. december 31-i kvantitativ informacidkat tartalmazza.

A jelen SFCR-ben bemutatott adatok 6sszhangban vannak az éves beszamoldban szerepld 6sszegekkel. Ellentétes értelm(i rendelkezés
hianyaban a k6zolt adatok mértékegysége: millid eurd. A Szolvencia Il szabalyozas teljesitése érdekében a QRT-kben szerepl6 adatok
mértékegysége: ezer eurd.

A Tékemegfelelési Mutatd, illetve a jelen SFCR-ben feltlintetett adatok a felligyeleti szervnek torténé benyujtasig nem minésilnek
véglegesnek.

Az ‘A’ fejezet (‘Uzletvitel és teljesitmény’) az NN Group altalanos lizleti profiljat és szerkezetét mutatja be. Emellett betekintést nyujt az
NN Group biztositdsi és befektetési teljesitményébe. A ‘B’ fejezet (‘Vallalatiranyitasi rendszer’) ismerteti a szervezeti iranyitasi
strukturat, és bemutatja a legfontosabb Szolvencia Il feladatkorok szerepét és végrehajtasat. A ‘C’ fejezet (‘Kockazati profil‘) elemzi az
NN Group pénzigyi és nem pénzligyi kockazatokkal szembeni kitettségét, és ismerteti a rendelkezésre allé kockazatcsokkentési
technikakat. A ‘D fejezet (‘Ertékelés a csoport tékemegfelelés céljaira‘) kifejti a mérlegtételek bemutatdsa és értékelése kozti
kulonbségeket a Szolvencia Il illetve a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Sztenderdek (‘IFRS’) szabalyozasa szerint. Az ‘E* fejezet
(‘T6kegazdalkodas’) ismerteti a rendelkezésre allé és figyelembe vehet§ szavatoldtSke Osszetételét, illetve a szavatoldtSke-sziikséglet
(‘SCR’) szamitasat.

2020 eleje 6ta a Covid-19 jarvany terjedése jelentds zavart okoz a tarsadalomban és a vildggazdasagban, kihatva az NN Csoportra,
alkalmazottjaira, Ugyfeleire és beszallitdira. A pénzligyi piacokat is sulyosan befolyasolta, tobbek kozott a kamatlabak, részvényarfolyamok,
felarak jelent8s ingadozasat eredményezte, és a vilaggazdasagot is jelentSsen befolyasolta. A kormanyok és a kozponti bankok vilagszerte
segélycsomagokkal és tovabbi tamogatd intézkedésekkel reagalnak erre a valsagra. Ezen jelentés idGpontjaban a valsag mélysége és hossza
nem ismert. Az NN Group folyamatosan figyelemmel kiséri a Covid-19 jarvany NN Groupra vonatkozo fejleményeit és (lehetséges) hatasait.
A legjelentésebb kockazatok, amelyekkel az NN Csoport szembestil, a pénzigyi piacokat (ideértve a kamatlabakat, a részvényarakat és a
felarakat), a biztositasi kockazatokat (beleértve a halalozast és a kotvénytulajdonosok viselkedését) és a miikodési kockazatokat (az tzleti
folyamatok folytonossaga) érinti. Az NN Group 2020. évi pénzligyi beszamoldjanak 51. rovata , Kockazatkezelés” atfogd ismertetést
tartalmaz az ilyen kockazatoknak vald kitettségrdl és azok kezelésérdl.

A Covid-19 jarvany és a kapcsolddo pénziigyi piacokra gyakorolt hatdsai elsGsorban az alabbi tertileteken befolyasolta az NN Group 2020-as
eredményeit:



Negativ atértékelések az ingatlan- és magantéke-befektetéseknél bizonyos piaci szektorokban, melynek hatasai érzékelheték a
Befektetési jovedelemben - Az ingatlanbefektetések valds értékének valtozasa, valamint a tarsult és kozos véllalkozasok eredmény-
részesedése.

A nem-élet esetében, a rokkantsaggal és balesettel kapcsolatos magasabb kartéritéseket részben kompenzalta a Vagyon és baleseti
biztositasok alacsonyabb karkifizetései. A Covid-19 jarvanynak nem volt jelent8s nettd hatdsa az NN Group biztositasi szerz6déseinek
biztositastechnikai tartalékaira.

- Tovabbi bizonytalansagok érzékelhetGek az illikvid eszk6zok, koztik az ingatlanbefektetések és a magantke-befektetések valos
értékének meghatarozdsaban. Az NN Group az ingatlanbefektetések valds értékének meghatarozasahoz a kilsé értékbecsl6k negyedéves
értékeléseit hasznalja f6 inputként. A jelenlegi kdrnyezet bizonytalansagai miatt az ,,érdemi értékelési bizonytalansag” zaradékok
bekerultek bizonyos kiilsé értékelési jelentésekbe. Az ilyen zaradékok nem azt sugalljak, hogy az értékelésre nem lehet tamaszkodni,
hanem inkabb jelzés értékliek, miszerint a jelenlegi rendkivlli korilmények kdzott az értékelésekhez kevesebb bizonyossag flizhetd, mint
egyébként.

A kamat- és/vagy t6kefizetések elhalasztasat egyénileg kinaltak fel azoknak a lakossagi hitelfelvevéknek, akik atmenetileg fizetési
nehézségekkel szembesilnek jelzalogkdlcsonok vagy fogyasztasi hiteleik miatt. Az esetek szama korlatozott, és az NN Group-ra gyakorolt
pénziigyi hatdsa nem volt jelentGs.

A jelentés id6pontjaban még korai meghatarozni a Covid-19 jarvany strukturalis hatdsat az eredményekre, a tékehelyzetre és a hosszabb
tavu feltételezésekre, ha vannak is ilyenek. Ez befolyasolhatja az Uj értékesitések dsszegét és jovedelmezdségét is, de a jelentés
elkészitésének idépontjaban még tul korai felmérni a (potencialis) strukturalis hatasokat.

Az NN Group egy olyan tzletmenet-folytonossagi tervet dolgozott ki annak érdekében, hogy segitse a tevékenységének folytonossagat,
munkatarsak jolétét és az ligyfelek tamogatdsat, amely kdzben képes megdrzi a pénzligyi és miikodési rugalmassagat is.

2020. janudr 1-jén az NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) és az NN Slovakia Life jogi egyesiilése megtortént. Ennek
eredményeként az Aegon Slovakia Life 6nallé jogi személyként megsz(int, és az NN Slovakia Life atvallalta az NN Zivotna poistoviia a.s.
Osszes eszkOzét és kotelezettségét, egyetemes jogutddlas cimen.

Az NN Group 2020. februar 13-an 250 millié EUR 6sszeg(i nyilt piaci részesedés-visszavasarlasi programot hirdetett meg 12 hénapos
idGszakra, amely 2020. marcius 2-an kezd6dott. Ez a program 2020. aprilis 6-an ideiglenesen felfliggesztésre keriilt a DNB ajanlasa alapjan a
Covid-19 pandémia miatt. Az NN Group 2020. augusztus 6-an jelentette be a részvények visszavasarlasi programjanak folytatasat. Ezt a
részvény-visszavasarlast a pénzigyi kozvetit6k egy nyilt piaci részesedés-visszavasarlasi program keretében hajtottak végre, amely 2021.
februar 26-an fejez6dott be.

2020. aprilis 1-jén hatalyba Iépett a Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) és a Movir N.V. (Movir) jogi
egyesilése. Ennek eredményeként a Movir megsz(int kiilonalld jogi személyként létezni, és az NN Schade atvette a Movir Gsszes eszkozét és
kotelezettségét egyetemes jogutddlas jogcim szerint.

2020. aprilis 2-an az NN Group bejelentette, hogy befejezte a VIVAT Schadeverzekeringen NV (VIVAT Non-life) felvasarlasat 2020. aprilis 1-
jén. Ennek eredményeként az NN Group megvasarolta az Athoratdl a VIVAT Non-life részesedéseinek 100% -at 416 millio eurd ellenérték
fejében, valamint a VIVAT N.V. dltal a VIVAT Non-life részére nyujtott 150 millié euré masodik szintli mindsitett hitelt. 2020. december 31-én
a Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) jogi egyestilést kotott a VIVAT Non-life céggel. Ennek
eredményeként a VIVAT Non-life 6ndllé jogi személyként megsz(int, és az NN Schade atvette a VIVAT Non-life 6sszes eszkdzét és
kotelezettségét egyetemes jogutodlas jogcim alatt.

2020. majus 19-én az NN Group hdrom viszontbiztositasi megallapodast kotott a hollandiai NN Life-ban levé teljes, a mintegy 13,5 milliard
euro értékl nyugdijkotelezettséghez kapcsolddd hosszu élettartam-kockazat viszontbiztositdsara. Ez a viszontbiztositas csokkenti az NN-
csoport kitettségét a hosszu élettartam kockazatanak, és ennek kovetkeztében a Szolvencia Il szerinti szavatolot6ke-sziikségletet. A
kockazatatadas 2020. januar 1-jétdl érvényes és addig tart, amig a vonatkozo portfélio le nem jar. A viszontbiztositas alapjan esedékes
Osszes dij és juttatas legjobb becslése kdzvetleniil tiikrozédik a Szolvencia Il szavatolot6kében. A hosszu élettartam kockazatanak
csokkenését az alacsonyabb szavatoldtSke-sziikséglet tiikrozi. Osszességében az alacsonyabb kockazati profil az NN Group Szolvencia |l
aranyanak mintegy 17% -pontos novekedését eredményezte a viszontbiztositas bejelentésekor.

2020. junius 1-jén az NN Group megfizette a 2017. junius 1-jén kibocsatott 300 millid eurds els6bbségi addssagat.

2020. julius 11-én a Holland K6zponti Bank (DNB) kozzétette az elvarasokkal kapcsolatos valtozasokat a Szolvencia Il esetében. A DNB
fellilvizsgélta a Szolvencia Il rata kiszamitdsahoz szilkséges mddszert egy biztositd altal vezetett pénziigyi konglomeratum esetén (FICO), igy
az NN Group esetében. Az Uj megkozelités szerint az NN Group-nak 2020. december 31-t8l be kell vonnia az NN Bankot a Szolvencia Il rata
kiszamitasaba. 2016-ban a DNB az NN Groupot pénzigyi konglomeratumként jelolte meg, és mint ilyen, azt kérte az NN Grouptdl, hogy ne
vegye figyelembe az NN Bankot az NN Group Szolvencia Il ratajanak meghatdrozasakor. Ennek megfeleléen az NN Group 2020. december
31-ig nem vette figyelembe az NN Bankot a csoport szavatolotGkéjében és a csoport szavatoldtSke-sziikségletében. Az NN Group Szolvencia
Il ratajara gyakorolt negativ hatas 2020. december 31-én korilbeliil 9% pont volt, ez 6sszhangban van a kordbban bejelentett becsiilt
hatdssal.



2020. szeptember 2-an az NN Group 2020-ban 2,26 eurd kozotti osztalékot fizetett torzsrészvényenként, ami 6sszesen 705 millié eurénak
felel meg. Ez az Osszeg (i) torzsrészvényenként 1,40 EUR, amely megegyezik a 2020 aprilisdban felfliggesztett 2019-es végleges osztalék
osszegével, plusz ii) 0,86 EUR torzsrészvényenként, amely megegyezik a 2020-as szokasos id6kozi osztalékkal. A részvény osztalék higitd
hatasanak semlegesitése érdekében az NN Group 310 milli6 eurd értékben vasarolt torzsrészvényeket. Ezt a részvény-visszavasarlast a
pénziigyi kozvetitk egy nyilt piaci részesedés-visszavasarlasi program keretében hajtottak végre, amely 2020. oktéber 30-an fejez6dott be.

2021. februar 18-an az NN Group bejelentette a 2020-as végleges osztalékra vonatkozo javaslatot, amely torzsrészvényenként 1,47 euro,
vagyis korulbelll 456 millié eurd a forgalomban 1évé részvények jelenlegi szaman alapulva (a sajat részvények nélkiil). Ezt a kozgy(ilésnek a
2021. majus 20-an tartandd éves kozgylilésen kell elfogadnia.

Figyelembe vehet6 szavatdlotbke

A Szolvencia Il szerinti szabalyozas elGirja, hogy a vallalkozas koteles a figyelembe vehetd szavatolotkével fedezni a szavatoldtke-
szikségletet. A figyelembe vehetd szavatolétSke a Szolvencia Il szabalyozas alapjan harom szintbe (tier) keriil besorolasra attdl fliggéen,
hogy melyik elem képes fedezni a folytonos tizletmenetbdl ereds veszteséget és/vagy melyik nyujt fedezetet egy felszamoldsi eljaras esetén.
Az 1. szintbe (Tier 1) sorolt elemek a legmagasabb, mig a 3. szintbe (Tier 3) sorolt elemek a legalacsonyabb tékeosztalyba tartoznak.

In EUR million 2020 2019*
Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240
In EUR million 2020 2019!

1.A 2019-es adatokat az EIOPA és a DNB osztalékfizetéssel kapcsolatos ajdnldsai nyoman korrigélték a javasolt 2019-es végleges osztalék 1,40 eurd torzsrészvényenkénti
levonasanak megforditasa érdekében.

A figyelembevehetd szavatoldtSke a 2019. december 31-i 18 240 millié eurdrdl, 20 028 millié eurdra nétt 2020. december 31-én. Ez f6ként a
piaci ingadozasok, az NN Bank figyelembevétele az NN Group szavatold tékéjében és a miikod6tbke béviilésének kdszonhets, amelyet
részben ellensulyoz a részvényesek felé iranyul6 t6kearamlas és az UFR csokkentés hatdsa. A piaci ingadozas tlkrozi a kamatlabak
csokkenését és a részvények pozitiv dtértékelését, amelyet részben ellensulyoz a hitelfeldrak mozgasanak hatasa.

SzavatolotSke-sziikséglet

2020. december 31-én a Szolvencia Il jogalanyokra vonatkozd SCR, az NN Group holland biztositétarsasagokra vonatkozo részleges belsé
modelljén (NN Life, NN Non-life é&s NN Re) és az ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life, Vivat Non-life és az NN csoport nemzetkozi
biztositotarsasagai tekintetében standard formulan alapul. Az NN Non-life a PIM kibGvitésének folyamataban van, a korabbi Vivat Non-life
biztositasi lizletdg bevonasaval.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

Az NN Group szavatolotSke-sziikséglete a 2019. december 31-i 8 154 millié eurdrdl 2020. december 31-én 9 534 millié eurdra nétt. A
novekedést elsGsorban az NN Bank NN Group SCR-be torténé felvétele, a piaci ingadozasok és a VIVAT Non-life felvasarldsa okozza, amit
részben ellensulyoz a 2020 majusaban létrejott hosszu élettartamra sz6l6 viszontbiztositdsi Ugyletek hatasa. A piaci ingadozas tikrozi a
kamatlabak csokkenését és a részvények pozitiv atértékelését, amelyet részben ellensulyoz a hitelfeldrak mozgasanak hatasa. A halasztott
adok (LACDT) veszteségelnyel6 képessége f6ként a magasabb BSCR és a javasolt holland tarsasagi adé mértékének megforditasa miatt nétt.



Az NN Group Szolvencia Il t6kemutatdja

Az NN Group Szolvencia Il tékemutatdja 2020 végén 210% -ra csokkent, szemben a 2019 év végi 224% -rél. A csokkenés elsGsorban a

részvényesek felé torténé tékedramlast, az NN Bank 2020 végétdsl az NN Group Szolvencia || mutatdjaba torténd felvételét, illetve a VIVAT

Non-life megszerzését és a piaci ingadozast tikrozi.

Az NN Bank figyelembevétele 9% -ponttal csokkentette az NN Csoport Szolvencia Il ratajat. A piaci ingadozas tikrozi a hitelfelarak

mozgasanak negativ hatasat, amelyet részben ellensulyoz a pozitiv t6keatértékelés. A részvényesek felé irdnyuld tékearamlas 1161 millié
eurd osztalékbol all 2020-ban és a 250 millié eurds részvény visszavasarlasi programbdl, amelyet 2020 februdrjaban jelentettek be. Az egyéb

mozgasok elsésorban a 2020 majusaban létrejott hosszu élettartamra szolo viszontbiztositasi ligyleteket és az UFR 3,90% -rdl 3,75% -ra

torténé csokkentését tiikrozik, és 6sszességében pozitiv hatassal voltak az NN Group Szolvencia Il mutatdjara.

Az alabbi tablazat ismerteti az NN Group t6kemegfelelési mutatdjat 2020 év végén (illetve a 2019 év végén kozzétett értéket):

In EUR million 2020 2019!
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1.A 2019-es adatokat az EIOPA és a DNB osztalékfizetéssel kapcsolatos ajanlasai nyoman korrigéltak a javasolt 2019-es végleges osztalék 1,40 eurd torzsrészvényenkénti

levonasanak megforditasa érdekében.

A hosszu tavu garancidk és dtmeneti intézkedések hatdsa

A volatilitasi kiigazitas nullara valtoztatasanak, a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedések és az NN-csoport

szavatolotSke-aranyara vonatkozé kamatlabakra sz6l6 dtmeneti intézkedések szamszer(sitése - amelyek a biztositastechnikai tartalékok, az

SCR, az alapvet§ szavatolotéke és az elfogadhatd szavatoldtéke mutatokban torténd kiigazitasban jelentkeznek - megtalalhato a

,MegfelelGség és volatilitas kiigazitasa, atmeneti intézkedések és dtmeneti kockazatmentes kamatlab-struktura” részben a 26. oldalon a D.2
szakaszban, ezenfeliil a teljes SFCR fliggelékében lévé QRT S.22.01.22 , Hosszu tavu garanciak és atmeneti intézkedések hatdsa” tabladban.

Kés6bbi események
Bolgar fidktelep megsziintetése

2021. februar 11-én az NN Group bejelentette, hogy megallapodast kotott bolgar operacio eladasarol. Az NN Group 2020. évi konszolidalt

éves beszamoldjaban a ,Megvasarolt és elidegenitett vallalatok és vallalkozasok” 45. megjegyzésében taldlhaté b&vebb informacio.

Részvény visszavasarldsi program

2021. februar 18-an az NN Group bejelentette, hogy nyilt piaci részesedés-visszavasarlasi programot hajt végre 250 millié eurd értékben. A

program 12 hénapon beliil megvaldsul és 2021 marcius 1-jén indul. A részvények visszavasarlasa 2021 elsé felében teljes egészében

levondsra kerl a Szolvencia Il szavatol6t6kéjébdl, és becslések szerint hozzavetélegesen 3% -ponttal csokkenti az NN Group Szolvencia Il

ratdjat. A tényleges visszavasarlasi Ggyletek bekévetkezésekor levonjak az IFRS sajat t6kéjébél. Az NN Group a program keretében

megvasarolt 0sszes részvényt torolni kivanja.



To3un OTyeT 3a GMHAHCOBOTO CbCTOAHKUE U NaTexkocnocobHocTTa (OPCI) NnpeaocTaBa Ha O6LWECTBEHOCTTA KONIMYECTBEHU N KAYECTBEHU
onosecTtaBaHuA 3a EH EH Mpyn N.V. (,,EH EH 'pyn“) oTHocHO MnaTexocnocobHocCT |l, KaKTo ce N3MCcKBa OT 3aKOHOL,ATE/ICTBOTO, Kacaello
MnaTterkocnocobHocT Il. EH EH Fpyn Beye npeaocTaBsa No-ronsamara 4act oT uHGopmMmaLmaTa, KOATO Ce M3UCKBaA Aa 6bae BKAOUEHa B
Otyeta 3a PuHaHcoBOTO ChCTOAHME M MnaTexkocnocobHocTTa, B cBoA MNoguweH [loknag, 3a 2019 r. (ToaunweH goknaa). 3a ga ce ocurypum
Hali-Npo3payeH 1 NIeceH 3a NoA3BaHe Noaxoa, MHGOPMALMATA, KOATO BeYe e BKAYEeHa B FoguiuHMA [Joknaz (BKAOUMTENHO
KoHconupupanute Fognwnu OTyetn, FogmwHna npernes n ®uHaHcosua oTyeT), He ce aybaunpa B To3n ODCI. CneaoBaTenHo, To3u
O®CM e NoAroTBEH KaTo A0NbAHEHWE KbM roAMIWIHMA A0KNaA Ha EH EH Mpyn. Toi BKAOYBA usnaTa MHGOpPMaUms, KOATO ce M3UCKBaA 4a
6bae onoBecTeHa B HEro, MM Ypes KOHKPETHO No3oBaBaHe Ha MoguwHMUA JoKaaa, Uau KaTo fonbAHUTENHA MHGopMaLma.

KakTo ce usncksa ot [lenernpanus Pernament (EC) 2015/35/Mpunoxermne XX ,,CTpykTypa Ha OTueTa 3a PMHaHCOBOTO CbCTOAHME U
MnaTexkocnocobHocTTa, PerynapHua OTtyeT 3a Hag3opHu uean”, To3nm ODCI cnesBa M3UCKBAHETO 3a CTaHAAPTHO 0popMaEHUE Ha
rnasute. PasrnegaHute Bbnpocy ce ocHosasaT Ha dupektnea 2009/138/EK u (M3meHeHa) Aupektnsa 2014/51/EC, pasgen 3 - Ny6anyxn
onosecTaBaHuA (4neHoBe 51-56), Jenernpar Pernamenr (EC) 2015/35 n denernpax PernamenT (EC) 2016/467 u 2019/981, rnasa XlI
ObuiecTBeHmn onosecTABaHUA (uneHose 292-298) (M3meHeHa).

EH EH M'pyn TpsbBa ga npeacTaBu Taka HapedeHuTe O6pasum 3a KoimyecTBeHo otunTaHe (OKO) Ha HaA30pHaTa CU MHCTUTYLMA
XonaHgackaTa LieHTpanHa baHka (DNB). Moarpyna ot Tesan O6pasiLy 33 KONMYECTBEHO OTYMTaHe, KouTo TpAbBa Aa 6baaT onoBecTeHn
ny6ANYHO M KOUTO NPEAOCTABAT KoanyecTBeHa MHGOPMaLMA B CboTBeTCTBME C naTexocnocobHocT Il kbm 31 aekemspu 2020 T, ca
BK/IHOYEHW B NPUIOKEHMETO KbM HacToAwma ODCI .

CymuTe, ONOBECTEHU B TO3M O®CI, ca B CbOTBETCTBME CbC cymuTe B [0AUWHMA AOKNAA, U3PAa3eHU B MUIMOHM €BPO, OCBEH aKO He e
noco4yeHo Apyro. 3a Aa cnasAT U3NCKBaHMATa Ha JupekTneaTta MnaTtexkocnocobHocT Il, cymute B 06pa3u,V|Te 3a KONIMYECTBEHO OTYUTAHE
Ca B Xunaam espo.

KoedunumMeHTbT Ha NN1aTeXKoCNoCOBHOCT, KaKTO U CymuTe, onosecTeHn B To3n OPC, He ca OKOHYATEe/IHM, JOKATO He 6baaT nogaseHn
KbM perynatopure.

[naBa A “Bu3Hec n npeacTaBaHe” onucea obwma 6GusHec npodua n CTpyKTypaTta Ha EH EH Mpyn. Ta cbluo Taka AaBa npeacTaBa 3a
npuemaHeTo 3a 3aCcTpaxoBaHe U MHBECTULMOHHOTO NpeacTaBsaHe Ha EH EH Mpyn. MnaBa b ,,CucTtema 3a ynpasneHune” obsacHABa
opraHM3aLMOHHaTa CTPYKTYpa Ha ynpaB/ieHWe U pasriexaa poasTa v U3MbAHEHUETO Ha K4oBUTE GYHKLMM CbIIACcHO
,MnatexocnocobHocT I1“. Fnasa B ,,PuckoB npodpun“ aHannsmpa msnaraHeTto Ha EH EH Mpyn Ha duHaAHCOBM M HePUHAHCOBU PUCKOBE U
0b6sACHABa CbLUECTBYBALLMTE TEXHUKM 38 HaMansBaHe Ha pucka. [nasa I, OueHsaBaHe 3a LenuTe Ha rpynoBaTa naaTexocnocobHoct”
pas3fACHABA Pa3NNuUMATA B NPEACTaBAHETO U OLEHKATa Ha efleMeHTUTe Ha banaHca nsrotseHu Ha 6asa MnatexkocnocobHocT Il
MexayHapogHute CTaHgapTv 3a dPuHaHcosa OtyeTHocT (MCPO). Mnaea [, ,YnpaBneHue Ha Kanutana“ pasrnexaa cbCtaBa Ha
HaIMYHUTE M JONYCTUMUTE COBCTBEHM CPEACTBA M M3UUCNsiBaHETO Ha KannTanoBOTO M3UCKBaAHe 3a niaTtexocnocobHocT (KUM).

PasnpocTpaHeHueTo Ha naHaemuaATa ot COVID-19 B HayanoTo Ha 2020 roguHa, NpeaAn3BMKBa CEPUO3HN 0BLLECTBEHM CHTPECEHUA U
LLEeTM Ha CBETOBHATa MKOHOMMKA, KOETO CbLLO 3acerHa EH EH Mpyn, HEMHUTE CAYXUTENN, KAMEHTU U focTaBumum. PUHAHCOBUTE Nasapu
65Xa pa3sTbpPCEHM OT BUCOKA BONATU/IHOCT Ha IMXBEHUTE HUBA, LLEHUTE Ha aKLMWUTE U CNPEeS0BETE, KOETO OT CBOA CTPaHa CbLLO NOBAUA
3HauYMTENHO Ha CBETOBHATa MKOHOMMUKaA. MpaBUTECTBATA U LLeHTpasHUTe 6aHKM Mo cBETa OTFOBOPMXA Ha Ta3u KpU3a C NOMOLLHM NaKeTH
1 Mepkn. Kbm gaTtata Ha TO3M OTYET, AbATOCPOYHMA ePeKT M NPOAB/IKMTENHOCTTa HA Ta3n Kpu3a Bee olle ca HeAcHU. EH EH Mpyn
HenpeKkbcHaTo HabaoAaBa pa3BMTUETO U (NoTeHLManHUTe) edpekt ot COVID-19 naHaemusTa BbPXY rpynaTta. Hall-3HauMumuTe puckose,
c KouTo EH EH pyn ce c6NbCKBa B TO3M KOHTEKCT Ca CBbP3aHW C GUHAHCOBUTE Nasapu (BKIOUYUTENHO IMXBEHU HUBA, LLEHW Ha aKLUU 1
CrnpeAoBe), 3acTpaxoBaTe/IeH PUCK (BKIKOYBALL, CMbPTHOCT U MOBEAEHWUE Ha KIMEHTUTE) U ONepaTUBEH pUCK (0be3nevaBaHe Ha busHec
npouecute). benexkka 51 ,YnpaBneHue Ha puckoBete” BbB PMHaHCcoBKA oTyeT Ha EH EH Mpyn 3a 2020 roguHa, cbAbpiKa AeTaltnHu
0b6ACHeHWsA 3a M3naraHeTo Ha Tak1Ba PUCKOBE M CBbP3aHUTE C TOBA AENCTBUA 3a yNpaB/eHMe Ha PUCKOBETE.

MangemuaTta ot COVID-19, cebp3aHuTe ¢ ToBa epekTn Ha PUHAHCOBUTE Na3apu, OCHOBHO 3acerHaxa pesyntatute Ha EH EH Fpyn B cnegHute
obnactu:



OTpULaTeNIHN NPEOLLEHKM Ha MHBECTULLMM B UHBECTULIMOHHU UMOTU U aKLMK B HAKOU CEKTOPMU, Ce OTPa3nxa HEeraTMBHO Ha
MHBecTMUMOHHMA aoxos - [IpomAHa B cnpaBefiMBaTa CTOMHOCT Ha MHBECTULMOHHUTE MOTU U AeNa B pe3ynTatute oT ACOLMMPAHU 1
npeanpuATMA C AAN0BO yYacTue;

B O61L0TO 3acTpaxoBaHe, NO-BUCOKM LLLETU 3@ HETPYLOCNOCOBHOCT U PUCKOBM NOKPUTUA BAXa YaCTUYHO KOMMEHCMPAHU OT NO-HUCKa
LLLETMMOCT Mo 3acTpaxoskute Mmyuectso u beactema. COVID-19 naHAeMUATA HE NPUYMHU 3HAYUM HETEH eDEKT BbPXY TEXHUYECKUTE
NPOBM3UK MO 3acTpaxoBaTeNHW A0roBopu Ha EH EH Mpyn.

[onbaHWUTENHA HECUTYPHOCT NO OTHOLLEHWE ONpeaenAaHEeTo CrpaBeA/IMBaTa CTOMHOCT Ha IMKBUAHWUTE aKTUBM, BK/IKOUMTENTHO
WHBECTULMOHHU UMOTU U MHBECTULIMM B aKLMK. Ha TpumeceyHa 6a3a EH EH pyn 13nosi3Ba OLEeHKM Ha IMLLEH3MPaHWN OLEHUTENM KaTo
OCHOBEH M3TOYHMK 3a OLEHKa Ha cnpasea/iMBaTa CTOMHOCT Ha MHBECTUMLUMUTE B UMOTU. JlIuncaTa Ha CUIypPHOCT B HacToALLaTa cpea
[0BeA0Xa 0 BKNOYBAHETO Ha K/1ay3M 3@ ,,3Ha4YUTE/IHA HECUTYPHOCT NPU OLEHKUTE”, B HAKOM OT OTYETUTE Ha BbHLUHW OLEHUTENN.
Mofo6HM KNay3n He 03HaYaBaT, Ye OLeHKaTa He MOXKe [1a Ce CYMTa 3a JOCTOBEPHa, a Ce M3MOA3BaT 3a [a YKaXKaT, ye B HacToALuTe
U3BBHPEAHU 06CTOATENCTBA, MO-MaIKO CUTYPHOCT MOKE [a Ce OTAAAE Ha Te3M OLEHKM OTKOIKOTO 61 6110 HopmasHo.

OtnaraHe Ha NAaWAHEeTo Ha IMXBU /UK TNaBHULM 6AXa NPEANOKEHN HA MHAMBKUAYaAAHA 6a3a Ha 3aeMOoNoyyYaTenu, KoMTo U3NUTBaT
BPEMEHHM 3aTpyAHEHMA 3a NallaHe Mo TEXHUTE MMOTEYHWU UM NOTPebuTesckun 3aemn. bpos Ha Te3un oTnaraHus e MUHUManeH u edekra
BbpXy EH EH [pyn 6e He3HaumTenex.

Kbm faTtaTa Ha M3roTBsiHE Ha TO3M OTYET BCe OLLE e TPYAHO Aa Ce onpeseny Aanu we nma epekT 1 Kakbs Wwe e Ton ot COVID-19
naHAeMuATa BbpXy pesynTaTuTe, KanuTaausaumaTa Ha KOMNaHWATa U AbArocpoyHUTE naaHose. Chlyo Taka obema M HopmaTa Ha neyanba
Ha HoBUTE Npoaaxbu moxke Aa 6bae 3acerHaTa, HO KbM AaTaTa Ha M3roTBAHE Ha TO3W OTYET BCE OLLE € MHOrO PaHO [1a Ce OLEHU
(noTeHMuanHuA) edekT BbpXy CTPYKTypaTa Ha BusHeca.

EH EH pyn e cb3gana nnaH 3a HeNpeasuaEHU CUTyaLmMu 3a Aa NOACUTYPU NPOLb/KaBaHeTo Ha Bu3Heca, 34PpaBeTo M LenocTTa Ha
NepcoHasa cu 1 Bb3MOXKHOCTTa KOMMNaHWUATa @ NoAnomara KNIMEeHTUTE CH, KaTo B CbLLOTO Bpeme NoaabpKa GUHaHCOBa M onepaTuBHa
YCTONUYMBOCT.

Ha 1 inyapu 2020 roguHa ce ocbluecTsu BamBaHeTo Ha NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) 8 NN Slovakia Life. B pesyaTaT Ha
ToBa Aegon Slovakia Life npectaHa ga cblyecTByBa KaTo camocToaTenHo opuandecko amue n NN Slovakia Life npuao6bu BcMuku aktmem un
nacueu Ha NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life), kaTo Heros npaBonprMeMHuUK.

Ha 13 ®eBpyapu 2020 roauHa, EH EH Mpyn 06aBKM nporpama 3a 06paTHO M3KynyBaHe Ha aKLMK Ha cBO6oAHMA Na3ap Ha cTolHocT 250
MWIMOHA eBPO 3a Nepunog, oT 12 meceua, cTapTupala Ha 2 MapT 2020 rogmHa. Tasm nporpama BpemeHHo belle cnpsHa Ha 6 Anpun
2020 roguHa B M3MbAHEHWEe Ha NpenopbKaTa Ha XonaHAcKaTa LieHTpanHa baHka (DNB) fa 6b4aT 0TN0MKeHM U3NNawaHeTo Ha
OVUBUAEHTU M 0BPaTHOTO M3KyNyBaHe Ha akuuK B pe3ynTaTt Ha COVID-19 naHgemusaTa. Ha 6 Asryct 2020 roauHa, EH EH I'pyn 06s8u
NoAHOBABAHETO Ha Nporpamara 3a 06paTHO M3KynyBaHe Ha akumu. Tosu npouec belle U3MbHEH C MOMOLUTa Ha GUHAHCOBM
nocpeaHULM B PaMKUTE Ha Mporpama 3a 06paTHO U3KyMyBaHe Ha akLUMK Ha cBOBOAHMA Nasap, KOATO NPUKoUM Ha 21 Pespyapu 2021
rogvHa.

Ha 1 Anpwn 2020 roauHa ce ocbliectsu cavBaHeTo mexay Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) n
Movir N.V. (Movir). B pesyntaT Ha ToBa, Movir 6e npekpaTeHo KaTo CamocToATeHO topuandecko amue u NN Schade npnaobu Bcuukm
aKTUBM U NacuBM Ha Movir B KaUecTBOTO CM HA MPABONPUEMHMUK.

Ha 2 Anpun 2020 roauHa, EH EH Mpyn 06aBKM NpuKAtoYBaHe Ha caenkaTta no npugobusare Ha VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT
Non-life), aorosopeHo Ha 1 Anpun 2020 roamHa. B pesynTar, EH EH Mpyn npuao6usa 100% ot akumute Ha VIVAT Non-life ot Athora,
oueHeHM Ha 416 mnaroHa eBpo, 3aeAHO cbC 150 MMIMOHA eBPO BbTPELWHOrpynoB 3aem, otTnycHat Ha VIVAT Non-life ot VIVAT N.V.,
KOMTO ce KBannouumpa Kato kanutan Hueo 2. Ha 31 lekemspun 2020 roanHa, Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij
N.V. (NN Schade) Bctbnu B topuanyecko camsare c VIVAT Non-life. B pesyntaT Ha ToBa VIVAT Non-life 6e npekpaTeHo KaTo
camocToATenHo opuamyecko amue u NN Schade npruaobu Bcuukm akTnem 1 nacuen Ha VIVAT Non-life KaTo Heros npaBonpuemHuK.

Ha 19 Mati1 2020 roguHa, EH EH Fpyn BCTbNM B TPM A,0r0BOPA 3a Npe3acTpaxoBaHe 3a a3 NPeXBbPAW U3LAN0 PUCKA OT NPeXKMBABAHE HA
obwwa cToiHocT oT 13.5 muanapaa eBpo Ha NneHcMoHHUTe 3aabakeHns Ha NN Life 8 XonaHaus. Tosa npesacTpaxoBaHe Hamansaea
M3/11araHeTo Ha PUCK OT NpexuBaBaHe Ha EH EH MpynaTa v cCbOTBETHO HEOBXOAMMMA KanuTan 3a MOKPUBAHETO My CbI1acHO [lMpeKkTusata
MnaTterkocnocobHocT Il. MpexBbpAsHETo Ha pucKa e B cuna oT 1 AHyapu 2020 roamnHa v e NPOAb/ANKM A0 CbLLECTBYBAHETO HA
CbOTBETHOTO NOPTH0MO. OLLeHKaTa Ha BCUYKM ABXKUMU NPEMUUN U MOA3M O TO3U JOrOBOP 3a NPe3acTpaxoBaHe ca AUPEKTHO
oTpaseHu B oTyeTa 3a CobCTBEHM cpeacTBa CbrnacHo AnpekTuaa MNaatexocnocobHocT |l. HamaneHneTo Ha edeKTa OT pUCKa CBbP3aH ¢
npeXKMBsiBaHe e 0Tpa3eHo B HamMasieHVe Ha KanuTasoBUTe U3NCKBAHUA. B KOMBUHALMA C HAMaNeHUsA PUCKOB NPOdUA Ha KOMNAHUATA,
TOBa A0OBe/e A0 NOBULLABaHE Ha CbOTHOLWEHMETO 3a KanMTanoBa ageKkBaTHOCT MaaTexkocnocobHocT |l Ha EH EH pyn ¢ npubansmTenHo
17 npoLeHTHM NYHKTa KbM MOMEHTA Ha 06ABsABaHe Ha AOroBOPa 3a Npe3acTpaxoBaHe.

Ha 1 FOHu 2020 roauHa, EH EH MpynaTta nannati gbara cu ot 300 mmamoHa espo, nsgasaeH Ha 1 FOHn 2017 roanHa.

Ha 11 H0amn 2020 roamHa, XonaHackata HaumoHanHa baHka (DNB) nybanKyBa NnpoMeHu B U3UCKBaHMATA No [MpeKTMBaTta
MnaterkocnocobHocT Il. DNB peBu3npa M3MCKBAHMUATA CU OTHOCHO HauyMHa 33 U3UMC/IEHNE Ha KoedULMEeHTa 32 KanuTanosa afeKBaTHOCT



no Aupektusata MNnatexkocnocobHocT |l 3a dMHaHCOBM rpynu cbe 3acTpaxoBaTenHa aeiHoct (FICO), kakeaTo e EH EH Mpyn. CbrnacHo
HOBWUTE N3NCKBaHUA, cumTaHo oT 31 lekemspu 2020 rogmHa, EH EH M'pyn e anbkHa ga BkAtoun n EH EH BaHK npu nsuncneHmnaArta Ha
KoedpuUMeHTa 3a KanuTaNoBa afeKkBaTHOCT No [upeKktnsaTa MaaTtexkocnocobHocT Il. Mpes 2016 roguHa, DNB onpeaenu EH EH M'pyn KaTto
$MHaAHCOB KOHrNOMepaT 1 CbOTBETHO Noucka oT EH EH Mpyn aa usknioum EH EH baHK Npu KankynaumaTa Ha KoeduuUMeHTa 3a KanuTanosa
afiekBaTHOCT no JupekTusata MNnatexocnocobHocT Il Ha EH EH Mpyn. CboTBeTHO EH EH Mpyn n3kntoum EH EH BaHK KakTo oT pynosua
oTyeT 3a CobctBeHU Cpeacta (OF) Taka M OT oT4eTa Ha pynaTa 3a $UMHAHCOBOTO CbCTOAHME U NaaTexkocnocobHocTTa (SCR) cuntaHo o
31 Oekemspu 2020 roanHa. HeraTuBHMAT edeKT OT Tasmn npomsaHa BbpXxy KoedunumeHTa 3a Kanutanosa afeKkBaTHOCT nNo AupeKktnsata
MnatexocnocobHocT Il Ha EH EH Mpyn kbm 31 [lekemspu 2020 rognHa e Nnpuban3UTENHO 9 NPOLEHTHN NYHKTa U € B CbOTBETCTBME C NO-
paHo obsABeHaTa ouEeHKa Ha edekTa.

Ha 2 CentemBpu 2020 roguHa, EH EH Fpyn n3nnatv yactnyeH amsuaeHT 3a 2020 rogmHa B pasmep Ha 2,26 eBpo 3a 06MKHOBEHA akuma
Ha obwa cTorHocT 705 muanoHa eepo. Tasm cyma ce cbetom oT: (i) 1.40 eBpo 3a 06MKHOBEHA aKLMA KaTo OKOHYaTeNeH AUBUAEHT 3a
2019 roamnHa, KoiTo 6e 3aabprKaH npe3 Anpun 2020 rogmHa, natoc (ii) 0.86 eBpo 3a 06MKHOBEHA aKLMA, OTHOCMMA 32 PEryispHOTO
nnawaHe Ha gmenaeHT 3a 2020 roamHa. C uen aa HeyTpanmsmnpa edpekta oT AMBMAEHTA BbPXY LLEeHATa Ha akumaTa, EH EH Mpyn nskynu
06paTHO 0BMKHOBEHM aKLUMK Ha cToMHOCT 310 muanoHa eBpo. ToBa 06paTHO M3KyNyBaHe Ha akuumM 6e U3NbAHEHO OT GMHAHCOBU
nocpeaHnuM B pamkuTe Ha nporpama 3a 06paTHO M3KynyBaHe Ha cBOBOAHMA Nasap 1 npukaoumn Ha 30 Oktomepwm 2020 rogmHa.

Ha 18 despyapu 2021 roanHa, EH EH Fpyn 068K NpeanoKeHMeTo C1 38 OKOHYaTeneH aneuaeHT 3a 2020 rogmHa B pasmep Ha 1.47 espo
33 06MKHOBEHa aKLMa Uan NnpnbaMsnTenHo 456 mmanoHa eBpo KaTo ce B3eme Npeasua octaBawma obem akumm B o6pblyeHme (HETHO
OT aKUMUTe, AbPKAHU C LeN ynpaBaeHUe Ha IMKBUAHOCTTA). ToBa NpeaioxKeHue nognexun Ha oaobperve ot O6LWOTO roamLIHO
cbbpaHMe Ha aKkuMoHepuTe, KoeTo e ce nposege Ha 20 Maii 2021 roauHa.

MnatexocnocobHocT |l M3KCcKBa Aa ce NoALbpKaT 4ONYCTUMM COBCTBEHN CPeaCcTBa 3a NOKpUBaHe Ha KanutanosoTto M3unckeaHe 3a
MnatexocnocobHocT (KMN). Jonyctumute CobetBeHn CpeacTsa ca KnacupuumpaHu B TPM HMBA KaTeropmm B 3aBMCMMOCT OT TOBa Aasiu
cobCTBEHNTE CPEACTBA Ca Ha/IMYHM A3 NOemaT TeKyLwmTe 3arybu uam B Ciyyait Ha NPOU3BOACTBO MO IMKBMAALMA, TaKa KaKTo e
npeanucax B upektusara ,MnateskocnocobHocT I1“. EnemeHTUTe Ha COBCTBEHNUA KanuTan OT MbPBY Pes ca KanuTaabT C Hal-BUCOK
PEWTUHT, @ MO3ULMNUTE OT TPETA CTEMEH Ca KanuTan C Haln-HUCHK PENTUHT.

In EUR million 2020 2019!
Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. CroitHocTuTe 3a 2019 roguHa ca KOpUrMpaHu, 3a 4a OTYETaT HaMaZleHUETO Ha NpeanoXeHna GuHaneH anenaeHT 3a 2019 roguHa B pasmep Ha 1.40 espo
32 06MKHOBEHA aKLMA, B U3NbAHEHUe Ha npenopbkute Ha EOMA 1 DNB 0THOCHO pa3snpeAeneHneTo Ha AMBUAEHTU

Lonyctmmute cobcTBEHM CpeacTBa ce yBenmyasat oT 18,240 miH. eBpo kbm 31 aekemspu 2019 r. 1o 20,028 maH. eBpo Kbm 31
nexkemspu 2020 r. OCHOBHO NOpaay NPOMEHM B NasapHUTE OLLEHKM, BKAtouBaHeTo Ha NN Bank B CobcTBeHuMTe cpeacTsa U FeHepupaHeTo
Ha onepaTuseH KanuTtan Ha EH EH Mpyn, YacTUYHO HamasieHW OT KanMTanoBK NIALWAHNA KbM aKLMoHepyu 1 edpeKTa OT HAaMaNeHNeTo Ha
UFR. NpomeHnTe B Na3apHUTE OLEHKM OTPa3ABaT HAMaJIEHNETO Ha IMXBEHUTE PAaBHULLA W NONOXKUTENHUTE NPEOLEHKN Ha aKLUK,
YacTUYHO peayLMpaHn OT epeKTa OT ABUKEHMETO Ha KpeanTHUTE cnpeaose.

Kbm 31 gekemspu 2020 r., KanuTanoBOTO M3MCKBaHE 33 NAATEXKOCNOCOBHOCT ce OCHOBaBa HA YacTUUHMA BbTPELUEH MOAEN 33 XONAHACKUTE
3acTpaxoBatenHun komnaHum Ha NN (NN Life, NN Non-life, NN Re), n Ha CtaHgapTHaTa Popmyna 3a komnaHuute ABN AMRO Life, ABN
AMRO Non-life, Vivat Non-life u mexxayHapoaHuTe 3acTpaxoBaTenHy KomnaHum Ha EH EH Mpyn. NN Non-life e B npouec Ha paswupasaHe Ha
YacTnyHMA BbTpeLleH MoAe 3a OLeHKa 3a Aa BKNKYM M 0bLo3acTpaxoBaTeiHua busHec ot Vivat.



In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

KanuTanoBoTo M3nCKBaHe 3a naatexkocnocobHoct Ha NN Group ce yBenuuyasa oT 8,154 muanoHa espo Kbm 31 aekemspu 2019 r. Ha
9,534 munnoHa espo Kbm 31 aekemspu 2020 r. YBEMYEHMETO Ce AbAXKN OCHOBHO Ha BKAto4YBaHeTo HAa NN Bank B oueHKaTa Ha
KanutanoBoTo M3ncKBaHe 3a naatexocnocobHocT Ha NN Group, NpoMeHu B NasapHUTE OLLEHKM U NpUAo6uBaHETO Ha
obuiosacTpaxosaTenHus busHec Ha Vivat (Vivat Non-life), yacTuuHo HamaneHu oT edekTa Ha TpaH3aKLMUTE 3a MPEXBBP/IAHE HA PUCKA OT
NpexXunBaemMocT, NpuKatoyeHn npes Maw 2020 roguHa.

lpomeHuWTe B Na3apHMTE OLLEHKM OTPa3ABaT HAMANEHNETO Ha JINXBEHUTE HUBA U NONOKMTENHN KanUTAaNOBU NPEOLLEHKN, YaCTUYHO
peayunpaHu ot ebeKTa OT USMEHEHUATA B KpeAUTHUTE CripeoBe. Bb3MOXKHOCTTa 3a NoeMaHe Ha 3arybu OT OTI0KEHUTe AaHbYHU
akTueu (LACDT) ce yBe/sIM4M OCHOBHO NOpaAyW No-BMCOKUTE HMBA Ha OCHOBEH KoedULMEHT 3a Kanutanoso n3MCKBaHe 3a
nnatexkocnocobHocT (BSCR) n oTnuceaHe Ha edeKTa OT NpeanoKeHaTa NPOMAHA B CTaBKaTa 3a KOpNopaTUBEH AaHbK B XonaHauA.

KoedpuumeHTbT Ha MnaTexkocnocobHocT |l Ha EH EH Mpyn cnaga 2o 210% B Kpasa Ha 2020 r. cnpsamo 224% B Kpas Ha 2019 1. Cnagae B
pe3ynTaT OCHOBHO Ha KanuTanoBK NiaLaHna KbM akLmoHepu, BkatouBaHeTo Ha NN Bank B oueHKkaTta Ha KoedpuumeHTa Ha
MnatexocnocobHocT Il Kbm Kpas Ha 2020 roguHa, npuaobuBaHeTo Ha 06L03acTpaxoBaTenHna 6usHec Ha Vivat 1 NpoMeHn B NasapHUTe
oueHKK. BkatousaHeTo Ha NN Bank Hamanu KoedumumeHTsbT Ha MnatexocnocobHocT Il Ha EH EH Mpyn ¢ 9% nyHKTa. MpomeHuTe B
nasapHUTe OLLeHKM 0TPa3ABaT HeraTuBHUA ePeKT OT USMEHEHNETO HA KPeAUTHUTE CNpesoBe, YaCTUYHO HaMasleH OT NOJIOKUTENHN
NPeoLEeHKM Ha KannMTanoBun MHCTPYMeHTU. KanutanoBmTe NOTOLM KbM aKLMOHepUTe ce CbCTOAT OoT 1,161 MAH. eBpO NAaTeHU AUBUAEHTU
npe3 2020 roanHa 1 250 M/IH. €BpO NO Nporpama 3a 06paTHO U3KynyBaHe Ha aKuuK, obaseHa npes Pespyapu 2020 roguHa. pyrute
M3MeHeHWA OCHOBHO OTPa3ABaT epeKTa Ha TPaH3aKLMMTEe 3a NPEXBbP/IAHE HA PUCKA OT NPEXMBAEMOCT, NPUKAtOYeHN npe3 Maii 2020
rofvHa v HamaneHumeto Ha UFR oT 3.90% Ha 3.75%, KOeTo KaTo Uano Aosese A0 nonoxuteneH ebekt Bbpxy KoedpuumeHTsT 3a
MnatexkocnocobHocT Il Ha EH EH Mpyn.

Tabnunuata No-4ony Nokassa KoepuumeHTa Ha MaatexkocnocobHocT |l Ha EH EH Mpyn Kbm Kpas Ha 2020 T. (M oT4eTeH KbM Kpas Ha 2019 r.).

In EUR million 2020 2019*
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. CtoiiHocTuTe 3a 2019 roavHa ca KOpUrMpaHu, 3a 4a OT4eTaT HaMaeHMETO Ha NpPeanoXeHna duHaneH ausmaeHT 3a 2019 rogmHa B pasmep Ha 1.40 eBpo 3a 06MKHOBEHA aKuMs, B
M3nNbaHeHWe Ha npenopbkuTe Ha EOMNA 1 DNB oTHOCHO pasnpeaeneHneTo Ha AMBUAEHTU

OueHKaTa Ha epeKTa OT NPOMSAHATA Ha KOPEKLMATa 33 BONATU/IHOCT HA Hy/1a, OLLEHKaTa Ha TEXHWUYECKUTE NMPOBU3UN U INXBEHUTE PAaBHULIA
npv NbpBOHaYaNHO NpunaraHe Bbpxy KoeduumeHTa 3a KanuTanoBa ageKksBaTHOCT Ha EH EH pyn, npeacTaBeHo OT KopeKuus B pasmepa Ha
TeXHUYEeCcKMTE pesepsu, KanutanosoTo n3nckeaHe 3a naatexkocnocobHocT (SCR), JonycTmute cobCTBEHM CPEACTBA, € BK/OYEHO B
naparpacd ,,CbOTBETCTBME U KOPEKLMSA 32 BONATUIHOCT, OLLEHKM NPW MbPBOHAYaNHO NpUAaraHe 1 CTPYKTypa Ha 6e3nmxseHuTe ycnosua“ Ha
cTpaHuua 26 B Cekumsa D.2 n Obpasel, 33 KoimyecTBeHo otuntaHe (QRT) S.22.01.22 ,EdeKT Ha AbArOCPOYHUTE FrapaHLMKM U OLLEHKUTE Npu
MbpBOHAYaHO NpunaraHe” B MpUNOKEHNETO KbM MbaHUA OTYET 3a GUHAHCOBOTO CHCTOAHME U NnaTexocnocobHocTTa (SFCR).



Ha 11 ®eBpyapu 20201r., EH EH Mpyn 06s8M Ye e NocTMrHaNa cnopasymeHue 3a Nnpoaakbata Ha busHeca B bbarapusa. 3a pedepeHums BUXK
Benexkka 45 oT KOHCONMAMPaAHUA roguLieH oTyeT Ha EH EH pyn ,,Mpuaobutv n npogaseHy KomnaHum u 6usHecn”.

Ha 18 ®espyapu 2021 roguHa, EH EH Mpyn 0698w, Ye Wwe U3MbAHK Nporpama 3a M3KynyBaHe Ha aKLuyMK Ha CBOBOAHMA Nasap Ha cToiMHocT 250
MJIH. eBpo. MNporpamara Lwe ce U3nNb/HU B paMKuTe Ha 12 meceua 1 Wwe 3anoyHe Ha 1 Mapt 2021 rogmHa. ObpaTHO M3KYNEeHWUTE akuum Lwe
6baaT n3BaaeHu msuano ot CobeteeHmTe cpeacTea no [upeKktusata MaaterkocnocobHocT Il B nbpBoTO Noayroame Ha 2021 roamHa u ce
npeagnonara, ye we Hamanun KoeduumeHta Ha MnatexkocnocobHocT Il c okono 3% nyHKTa. Tasun cyma e Hamanu KanuTana, U3uncieH Ha
6a3a MCDO, npu peanHOTO U3Nb/IHEHWE HA TPaH3aKLMMTe No 0bpaTHO M3KynysaHe. EH EH Mpyn nnaHupa aa ob6escunm Bcuyku obpaTtHo
M3KyNeHW akumm No Tasm nporpama.



Niniejsze Sprawozdanie o wyptfacalnosci i kondycji finansowej (,SFCR”) oznacza, dla NN Group N.V. (,,NN Group”, ,,Grupa NN”), publiczne
ujawnienie informacji o charakterze ilosciowym i jakosciowym zgodnie z wymogami dyrektywy Solvency Il (Wyptacalno$é Il). Grupa NN
ujawnita juz wiekszos¢ informaciji, ktére nalezy uwzgledni¢ w SFCR w swoim Raporcie Rocznym za rok 2020 (,,Raport Roczny”). Aby zadbac o
jak najbardziej przejrzyste i tatwe w odbiorze podejscie, informacje, ktdre zostaty przekazane w Raporcie Rocznym (w tym, miedzy innymi,
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, Analiza Roczna i Raport Finansowy) nie zostaty ponownie umieszczone w niniejszym SFCR.
Z tego tez wzgledu SFCR zostat przygotowany jako uzupetnienie do Raportu Rocznego Grupy NN. Zawarte sg w nim wszystkie informacje,
ktdre nalezy ujawni¢ w SFCR, czy to w formie odnosnikéw do Raportu Rocznego, czy tez jako informacje uzupetniajace.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/35/Zatgcznik XX ,,Struktura sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji
finansowej oraz sprawozdania dla celéw nadzoru”, SFCR zostat przygotowany w oparciu o standardy dotyczace kolejnosci rozdziatow.
Tematy, ktdre zostaty uwzglednione w raporcie sg zgodne z Dyrektywg 2009/138/WE/ oraz (zmieniajgcg) Dyrektywg 2014/51/UE, dziat 3 -
Publiczne ujawnianie (artykuty 51-56), Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/35 oraz (zmieniajgcym) Rozporzadzeniem
Delegowanym Komisji (UE) 2016/467 i 2019/981 rozdziat Xl - Publiczne ujawnianie (artykuty 292-298).

Grupa NN musi ztozy¢ tzw. formularze na potrzeby sprawozdawczosci ilosciowej (,QRT”) dla nadzorcy, czyli Holenderskiego Banku
Centralnego (,,DNB”). Podzbiér formularzy QRT, ktére musza zosta¢ ujawnione publicznie i ktére zawierajg informacje ilosciowe zgodnie z
Wyptacalnoscia Il na dzien 31 grudnia 2020, stanowig zatacznik do niniejszego sprawozdania SFCR.

Kwoty ujawnione w SFCR s3, zgodnie z kwotami przedstawionymi w Raporcie Rocznym, wyrazone w milionach EUR, o ile nie ustalono
inaczej. Przepisy Wyptacalnosci Il wymagajg, aby kwoty uwzglednione w QRT byty wyrazone w tysigcach EUR.

Wskaznik wyptacalnosci, a takze kwoty ujawnione w SFCR nie sg ostateczne, dopdki nie zostang uzupetnione zgodnie z regulacjami.

Rozdziat A ,,Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne” przedstawia ogdlny profil dziatalnosci oraz strukture Grupy NN. Zawarte sg w nim réwniez
informacje dotyczace dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz wynikdw inwestycyjnych Grupy NN. Rozdziat B ,System zarzadzania” wyjasnia
strukture zarzadzania w organizacji, a takze przedstawia role oraz wykonanie kluczowych funkcji Wyptacalnosci Il. Rozdziat C ,,Profil ryzyka”
analizuje ryzyko finansowe i niefinansowe, na jakie narazona jest Grupa NN oraz wyjasnia uzywane techniki ograniczania ryzyka. Rozdziat D
»Wycena do celdw wyptacalnosci grupy” wyjasnia réznice w prezentacji i wycenie pozycji bilansowych pomiedzy Wyptacalnoscia Il, a
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,IFRS”). Rozdziat E ,,Zarzadzanie kapitatem” omawia kwestie zwigzane z
dostepnymi i dopuszczalnymi srodkami wiasnymi oraz obliczaniem kapitatowego wymogu wyptacalnosci (,,SCR”).

Od poczatku 2020 r. rozprzestrzenianie sie pandemii Covid-19 powoduje znaczne zaktdcenia dla spoteczenstwa i gospodarki swiatowej,
wptywajgc na Grupe NN, jej pracownikéw, klientdw i dostawcdw. Znaczna zmiennosc stdp procentowych, cen akcji i spreadéw miata powazny
wptyw na rynki finansowe, a takze na gospodarke swiatowa. Rzady i banki centralne na catym Swiecie reaguja na ten kryzys uruchamiajac
pakiety pomocowe i organizujac dalsze srodki wsparcia. W dniu sporzadzenia niniejszego raportu gtebokos¢ i czas trwania tego kryzysu nie sg
znane. Grupa NN stale monitoruje rozwdj sytuacji i (potencjalny) wptyw pandemii Covid-19 na Grupe NN. Najwazniejsze ryzyka, przed ktorymi
stoi Grupa NN w tym kontekscie, sa zwigzane z rynkami finansowymi (w tym ze stopami procentowymi, cenami akgji i spreadami), ryzykiem
ubezpieczeniowym (w tym $miertelnoscia i zachowaniem ubezpieczajacych) oraz ryzykiem operacyjnym (ciggtos¢ proceséw biznesowych).
Nota 51 ,,Zarzgdzanie ryzykiem” w Raporcie Finansowym grupy NN za 2020 r. zawiera obszerne ujawnienia informacji na temat ekspozycji na
takie ryzyka i zarzadzania ryzykiem.

Pandemia Covid-19 oraz powigzany wptyw na rynki finansowe miaty wptyw na wyniki Grupy NN w 2020 r., gtdwnie w nastepujgcych

obszarach:

Ujemne przeszacowania inwestycji w nieruchomosci i inwestycji w niepubliczne papiery wartosciowe w niektérych sektorach rynku,
odzwierciedlone w przychodach z inwestycji - zmiana wartosci godziwej inwestycji w nieruchomosci i udziatu w wynikach jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieé.

- W przypadku ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie, wyzsze roszczenia z tytutu niepetnosprawnosci i wypadkdéw zostaty czesciowo

skompensowane nizszymi roszczeniami z tytutu nieruchomosci i wypadkéw. Pandemia Covid-19 nie miata znaczgcego wptywu netto na
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla uméw ubezpieczenia Grupy NN.
Dodatkowe niepewnosci przy ustalaniu wartosci godziwej aktywdw nieptynnych, w tym inwestycji w nieruchomosci i inwestycji w
niepubliczny kapitat wtasny. Grupa NN wykorzystuje kwartalne wyceny zewnetrznych rzeczoznawcéw jako gtéwny wktad do ustalenia
wartosci godziwej swoich inwestycji w nieruchomosci. Niepewnos¢ w obecnej sytuacji doprowadzita do wtaczenia klauzul ,istotnej
niepewnosci wyceny” do niektérych zewnetrznych sprawozdan z wyceny. Klauzule takie nie oznaczajg, ze na wycenie nie mozna polegac,
ale wskazuja, ze w obecnych nadzwyczajnych okolicznosciach do wycen mozna przypisa¢ mniejszg pewnosé niz w innym przypadku.

Kredytobiorcom detalicznym, ktérzy borykaja sie z tymczasowymi trudnosciami w ptatnosciach z tytutu kredytéw hipotecznych lub
kredytow konsumenckich, zaoferowano indywidualne odroczenia sptaty odsetek lub kapitatu. Liczba spraw jest ograniczona, a skutki
finansowe dla Grupy NN nie byty znaczace.



Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu jest jeszcze zbyt wczesnie, aby okresli¢ strukturalny wptyw pandemii Covid-19 na wyniki,
kapitalizacje i ewentualne zatozenia dtugoterminowe. Moze to mie¢ réwniez wptyw na wielkos¢ i rentownos¢ nowej sprzedazy, ale na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu jest zbyt wczesnie, aby oceni¢ ewentualny (potencjalny) wptyw strukturalny.

Grupa NN opracowata plan ciggtosci dziatania, ktéry pomoze zapewnic ciggtosc jej dziatalnosci, dobrostan jej personelu i zdolnosé do
wspierania klientdw, przy jednoczesnym zachowaniu odpornosci finansowej i operacyjnej.

W dniu 1 stycznia 2020 r. doszto do fuzji prawnej NN NN Zivotna poistovria a.s. (Aegon Slovakia Life) z NN Slovakia Life. W rezultacie, Aegon
Slovakia Life przestato istnie¢ jako odrebny podmiot prawny, a NN Slovakia Life przejeto wszystkie aktywa i pasywa NN Zivotna poistoviia
a.s. (Aegon Slovakia Life) na mocy sukcesji uniwersalnej.

W dniu 13 lutego 2020 r. Grupa NN ogtosita program wykupu udziatéw na rynku otwartym na kwote 250 min EUR w okresie 12 miesiecy,
poczawszy od dnia 2 marca 2020 r. Program ten zostat tymczasowo zawieszony w dniu 6 kwietnia 2020 r. w nastepstwie zalecenia DNB
dotyczacego zawieszenia wyptat dywidend i wykupu udziatéw w wyniku pandemii Covid-19. W dniu 6 sierpnia 2020 r. Grupa NN ogtosita
wznowienie programu wykupu udziatéw. Wykup zostat przeprowadzony przez posrednikéw finansowych w ramach programu wykupu
udziatéw na otwartym rynku, ktéry zostat zakoriczony 26 lutego 2021 r.

W dniu 1 kwietnia 2020 r. weszta w zycie fuzja prawna Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) i Movir
N.V. (Movir). W rezultacie, Movir przestat istniec¢ jako odrebny podmiot prawny, a NN Schade przejeto wszystkie aktywa i pasywa Movir na
mocy sukcesji uniwersalnej.

W dniu 2 kwietnia 2020 r. Grupa NN ogtosita zakoriczenie nabycia VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-Life) wedtug stanu na dzien
1 kwietnia 2020 r. W rezultacie, Grupa NN nabyta 100% udziatéw w VIVAT Non-Life od Athora za kwote 416 min EUR, jak réwniez 150 min
EUR kredytow kwalifikowalnych w Kategorii Il udzielonych przez VIVAT N.V. na rzecz VIVAT Non-Life. Dnia 31 grudnia 2020 r. Nationale-
Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) przeprowadzito fuzje prawng z VIVAT Non-Life. W rezultacie, VIVAT Non-
Life przestat istnie¢ jako odrebny podmiot prawny, a NN Schade przejeto wszystkie aktywa i pasywa VIVAT na mocy sukcesji uniwersalnej.

W dniu 19 maja 2020 r. Grupa NN zawarta trzy umowy reasekuracji w celu reasekuracji petnego ryzyka dtugowiecznosci zwigzanego tacznie z
okoto 13,5 mld EUR zobowigzan emerytalnych w NN Life w Holandii. Reasekuracja ta zmniejsza ekspozycje Grupy NN na ryzyko
dtugowiecznosci, a w konsekwencji na wymagany kapitat zgodnie z Wyptacalnoscia Il. Przeniesienie ryzyka wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2020 r. i bedzie kontynuowane do czasu wygasniecia odpowiedniego portfela. Najlepsze szacunki wszystkich sktadek i $wiadczen
naleznych w ramach reasekuracji znajduja bezposrednie odzwierciedlenie w funduszach wtasnych wg Wyptacalnosci Il. Zmniejszenie ryzyka
dtugowiecznosci znajduje odzwierciedlenie w nizszym kapitatowym wymogu wyptacalnosci. W potaczeniu, nizszy profil ryzyka doprowadzit
do wzrostu wskaznika Wyptacalnos¢ Il Grupy NN o okoto 17 punktéw procentowych w momencie ogtoszenia reasekuracji.

W dniu 1 czerwca 2020 r. Grupa NN wykupita dtug uprzywilejowany w wysokosci 300 min EUR wyemitowany w dniu 1 czerwca 2017 r.

W dniu 11 lipca 2020 r. Holenderski Bank Centralny (DNB) opublikowat zmiane wymogdw wg Wyptacalnosci Il. DNB zrewidowat wymagane
podejscie do obliczania wskaznika Wyptacalnos¢ Il dla konglomeratu finansowego objetego ubezpieczeniem (FICO), takiego jak Grupa NN.
Zgodnie z nowym podejsciem, Grupa NN musi uwzglednia¢ NN Bank w obliczeniach wskaznika Wyptacalnos¢ Il od dnia 31 grudnia 2020 r. W
2016 r., DNB wyznaczyt Grupe NN jako konglomerat finansowy i jako taki zwrdcit sie do Grupy NN o wytgczenie NN Bank ze wskaznika
Wyptacalnosé Il Grupy NN. W zwigzku z tym Grupa NN wytgczyta NN Bank zaréwno z funduszy wiasnych Grupy, jak i z kapitatowego
wymogu wyptacalnosci Grupy do dnia 31 grudnia 2020 r. Negatywny wptyw na wskaznik Wyptacalnosc¢ Il Grupy NN na dziert 31 grudnia
2020 r. wynosi okoto 9 punktéw procentowych i jest zgodny z wczesniej ogtoszonym szacowanym wptywem.

W dniu 2 wrzesnia 2020 r. Grupa NN wyptacita dywidende posrednig w kwocie 2,26 EUR na akcje zwykta, tj. o tacznej wartosci 705 min EUR.
Kwota ta obejmuje (i) 1,40 EUR na akcje zwyktg, co odpowiada kwocie dywidendy koricowej z 2019 r., ktéra zostata zawieszona w kwietniu
2020 ., plus (ii) 0,86 EUR na akcje zwyktg, co odpowiada regularnej dywidendzie okresowej z 2020 r. Aby zneutralizowac¢ efekt rozwodnienia
dywidendy z tytutu akcji, Grupa NN odkupita akcje zwykte na tgczng kwote 310 min EUR. Ten wykup udziatéw zostat przeprowadzony przez
posrednikdw finansowych w ramach programu wykupu udziatéw na wolnym rynku, ktéry zostat zakoriczony w dniu 30 pazdziernika 2020 r.

W dniu 18 lutego 2021 r., Grupa NN ogtosita ostateczng propozycje dywidendy na 2020 r. w wysokosci 1,47 EUR na akcje zwykta lub okoto
456 min EUR w oparciu o biezgca liczbe akcji pozostajacych do sptaty (po odliczeniu akcji wtasnych). Podlega to przyjeciu przez Walne
Zgromadzenie na dorocznym walnym zgromadzeniu, ktére odbedzie sie w dniu 20 maja 2021 r.

Wyptacalnos¢ Il wymaga, aby zaktad ubezpieczen posiadat dopuszczone srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
Dopuszczone srodki wiasne s sklasyfikowane w trzech kategoriach (tzw. Tier) w zaleznosci od tego, czy pozycje Srodkéw wiasnych s
dostepne do pokrycia strat przy zatozeniu ciggtosci dziatalnosci i/lub w przypadku likwidacji, jak zostato to okreslone w dyrektywie
Woyptacalnosé Il. Kategoria 1 to kapitat najwyzszej jakosci, a kategoria 3 stanowi kapitat najnizszej jakosci



In EUR million 2020 2019*

Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. Dane liczbowe za 2019 r. zostaty skorygowane w celu odwrdcenia odliczenia proponowanej dywidendy koricowej za 2019 r. w wysokosci 1,40 EUR na akcje zwyktg zgodnie z
zaleceniami EIOPA i DNB dotyczacymi wyptat dywidend.

Dopuszczone srodki wiasne wzrosty z 18.240 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 r. do 20,028 min EUR na dzien 31 grudnia 2020 r., gtéwnie
ze wzgledu na zmiany rynkowe, wigczenie NN Bank do funduszy wtasnych Grupy NN i generowanie kapitatu z dziatalnosci operacyjnej,
czesciowo skompensowane przeptywami kapitatowymi do akcjonariuszy oraz wptywem redukcji UFR. Zmiany rynkowe odzwierciedlaja
spadek stdp procentowych oraz dodatnie przeszacowanie kapitatu wtasnego, co jest czesciowo zrownowazone przez wptyw zmian
spreaddéw kredytowych.

Kapitatowy wymaog wyptacalnosci

Na dzien 31 grudnia 2020 r., SCR dotyczacy podmiotdw objetych Wyptacalnoscia Il opiera sie na czeSciowym wewnetrznym modelu Grupy
NN dla holenderskich podmiotéw ubezpieczeniowych (NN Life, NN Non-life i NN Re) oraz standardowej formule dla ABN AMRO Life, ABN
AMRO Non-life, Vivat Non-life i miedzynarodowych podmiotow ubezpieczeniowych Grupy NN. NN Non-life jest w trakcie rozszerzania
czesciowego modelu wewnetrznego (PIM) w taki sposdb, aby obejmowat bytg Vivat Non-life.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

Kapitatowy wymadg wyptacalnosci Grupy NN wzrdst z 8.154 min EUR na dzieni 31 grudnia 2019 r. do 9.534 mIn EUR na dzierl 31 grudnia 2020
r. Wzrost ten wynika gtéwnie z wigczenia NN Bank do SCR Grupy NN, zmian rynkowych i nabycia VIVAT Non-life, czesciowo
skompensowanych wptywem transakcji reasekuracji dla dtugowiecznosci zakoriczonej w maju 2020 r. Zmiany rynkowe odzwierciedlajg
spadek stop procentowych oraz dodatnie przeszacowanie kapitatu wiasnego, co jest czesciowo zrownowazone przez wptyw zmian
spreaddw kredytowych. Zdolnos¢ do pokrywania strat z tytutu odroczonego podatku (LACDT) wzrosta gtéwnie z powodu wyzszego BSCR i
odwrdcenia proponowanej zmiany stawki holenderskiego podatku od oséb prawnych.

Wspdtczynnik Wyptacalnosci Il Grupy NN

Wspdtczynnik Wyptacalnosci Il Grupy NN ulegt zmniejszeniu do poziomu 210% na koniec 2020 r. z 224% na koniec 2019 r. Spadek ten
odzwierciedla gtéwnie przeptywy kapitatowe dla akcjonariuszy, wtgczenie NN Banku do wskaznika Wyptacalnosci Il Grupy NN na koniec
2020 r., nabycie VIVAT Non-life i zmiany rynkowe. Zostato to czesciowo skompensowane generowaniem kapitatu z dziatalnosci operacyjnej i
innymi przeptywami.

Wigczenie NN Banku zmniejszyto wskaznik Wyptacalnosc Il Grupy NN o 9 punktéw procentowych. Zmiany rynkowe odzwierciedlajg
negatywny wptyw zmian spreadéw kredytowych czesciowo kompensowanych dodatnim przeszacowaniem wyceny akcji. Przeptywy
kapitatowe na rzecz akcjonariuszy obejmujg 1.161 min EUR dywidend w 2020 r. oraz program wykupu udziatéw w wysokosci 250 min EUR
ogtoszony w lutym 2020 r. Inne zmiany odzwierciedlajg gtéwnie transakcje reasekuracji dtugowiecznosci zakoriczong w maju 2020 r. oraz
redukcje UFR z 3,90% do 3,75% i tacznie doprowadzity do pozytywnego wptywu na wskaznik Wyptacalnos¢ Il Grupy NN.



Ponizsza tabela przedstawia wskaznik wyptacalnosci Grupy NN na koniec roku 2020 (oraz wskazniki raportowane na koniec 2019):

In EUR million 2020 2019'
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. Dane liczbowe za 2019 r. zostaty skorygowane w celu odwrécenia odliczenia proponowanej dywidendy koricowej za 2019 r. w wysokosci 1,40 EUR na akcje zwyktg zgodnie z
zaleceniami EIOPA i DNB dotyczacymi wyptat dywidend.

Whptyw dtugoterminowych gwarancji oraz srodki przejsciowe

llosciowe okreslenie wptywu zmiany korekty z tytutu zmiennosci na zero, sSrodki przejsciowe dotyczace rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz srodki przejsciowe dotyczace stop procentowych na kapitatowy wspédtczynnik wyptacalnosci Grupy NN -
reprezentowane przez korekte kwoty rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, SCR, podstawowe srodki wiasne i dopuszczone $rodki wiasne -
znajduje sie w ustepie ,,Dopasowanie i korekta z tytutu zmiennosci, srodki przejsciowe i przejsciowa struktura terminowa stopy procentowe;j
wolnej od ryzyka” na stronie 26 w Dziat D.2 i QRT $.22.01.22 ,,Wptyw gwarancji dtugoterminowych i sSrodkéw przejsciowych” w zataczniku
do petnego SFCR.

Wydarzenia po dacie bilansowe;j

Zbycie butgarskiej dziatalnosci

11 lutego 2021 r. Grupa NN ogtosita, ze osiggneta porozumienie w sprawie sprzedazy swojej butgarskiej dziatalnosci. Odniesienie do Noty 45
,Spoétki nabyte i zbyte” w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy NN za 2020 r.

Program wykupu udziatéw

18 lutego 2021 r. Grupa NN ogtosita, ze zrealizuje program wykupu udziatéw na wolnym rynku na kwote 250 min EUR. Program zostanie
zrealizowany w ciggu 12 miesiecy i rozpocznie sie w dniu 1 marca 2021 r. W pierwszej potowie 2021 r. wykup udziatéw zostanie w catosci
odliczony od srodkéw witasnych Wyptacalnosc Il i szacuje sig, ze obnizy wskaznik Wyptacalnos¢ Il Grupy NN o okoto 3 punkty procentowe.
Zostanie on odliczony od kapitatu wtasnego wg MSSF w przypadku wystgpienia rzeczywistych transakcji odkupu. Grupa NN zamierza
umorzy¢ wszystkie akcje nabyte w ramach programu.



Le présent rapport sur la solvabilité et la situation financiére (« Solvency and Financial Condition Report » - SFCR) fournit des informations
publigues quantitatives et qualitatives de NN Group N.V. (« NN Group ») sur Solvabilité Il, comme demandé par la législation Solvabilité II.
NN Group communique déja la plupart des informations devant étre incluses dans le SFCR dans son rapport annuel 2020 (« Annual
Report»). Afin de garantir I'approche la plus transparente et accessible possible, les informations déja incluses dans le rapport annuel (y
compris les comptes annuels consolidés, le bilan annuel et le rapport financier) ne sont pas répétées dans le présent SFCR. Par conséquent,
le présent SFCR est considéré comme un supplément au rapport annuel de NN Group. Il comprend toutes les informations qui doivent
figurer dans le SFCR, par le biais d’une référence spécifique au rapport annuel ou comme information complémentaire.

Comme demandé dans I’Annexe XX du Réglement délégué (UE) 2015/35 « Structure du rapport sur la solvabilité et la situation financiére et
du rapport régulier au contréleur », le présent SFCR suit les normes requises en matiére de structuration des chapitres. Les sujets abordés se
basent sur la Directive 2009/138/CE et la Directive 2014/51/UE (amendée) section 3 — Communications publiques (articles 51-56), le
Réglement délégué (UE) 2015/35 et le Réglement délégué (amendé) (UE) 2016/467 et 2019/981 chapitre XIl Communications publiques
(articles 292-298).

NN Group est tenu de présenter les « Quantitative Reporting Templates » (« QRT ») a son superviseur, la Banque centrale des Pays-Bas
(« DNB »). Un sous-groupe de ces QRT, qui doivent étre rendus publics et fournissent des informations quantitatives conformément a
Solvabilité Il tel qu’au 31 décembre 2020, est inclus dans I'annexe du présent SFCR.

Les montants communiqués dans le présent SFCR sont exprimés en millions d’EUR sauf stipulation contraire, et correspondent aux
montants repris dans le Rapport annuel. Conformément a la législation Solvabilité Il, les montants des QRT sont exprimés en milliers d’'EUR.

Le ratio de solvabilité ainsi que les montants communiqués dans le présent SFCR ne sont pas définitifs tant qu’ils ne sont pas déposés
aupres des autorités de réglementation.

Le chapitre A « Activité et résultats » décrit le profil global de I'entreprise et la structure de NN Group. Il offre aussi une vision des
performances de souscription et d’'investissement de NN Group. Le chapitre B « Systéme de gouvernance » détaille la structure
organisationnelle de gouvernance et examine le réle et I'exécution des fonctions clés de Solvabilité Il. Le chapitre C « Profil de risque »
analyse I'exposition de NN Group aux risques financiers et non financiers, et explique les techniques d’atténuation des risques qui sont en
place. Le chapitre D « Valorisation a des fins de solvabilité du groupe » étudie les différences dans la présentation et la valorisation des
éléments du bilan comptable entre Solvabilité Il et les Normes Internationales d’Information Financiere (« IFRS »). Le chapitre E « Gestion du
capital » aborde la composition des fonds propres éligibles et disponibles ainsi que le calcul du capital de solvabilité requis (« SCR »).

Depuis début 2020, la propagation de la pandémie de Covid-19 perturbe fortement la société et I'économie mondiale, impactant NN Group,
ses salariés, ses clients et ses fournisseurs. Les marchés financiers ont été fortement impactés par une volatilité importante des taux
d’intérét, des cours des actions et des spreads, et |I'économie mondiale a elle aussi été touchée de plein fouet. Les gouvernements et les
banques centrales du monde entier réagissent a cette crise par des programmes d’aide et de nouvelles mesures de soutien. A la date du
présent rapport, I'ampleur et la durée de cette crise sont inconnues. NN Group surveille en permanence I'évolution de la pandémie de
Covid-19 et I'impact que celle-ci pourrait avoir sur lui. Les principaux risques auxquels NN Group est confronté dans ce contexte sont liés aux
marchés financiers (y compris les taux d’intérét, les cours des actions et les spreads), au risque d’assurance (y compris la mortalité et le
comportement des assurés) et au risque opérationnel (continuité des processus commerciaux). La note 51 « Gestion des risques » du
rapport financier 2020 de NN Group inclut des informations détaillées sur I'exposition a ces risques et leur gestion.

La pandémie de Covid-19 et son impact sur les marchés financiers ont influencé les résultats de NN Group en 2020, principalement dans les

domaines suivants :
Les réévaluations négatives des investissements immobiliers et de capital privé dans certains secteurs de marché se sont reflétées dans
les Revenus des investissements - Variation de la juste valeur des investissements immobiliers et part du résultat des entreprises
associées et des coentreprises.
En Non-vie, la hausse des sinistres en Invalidité & Accident a été partiellement contrebalancée par la baisse des sinistres en Dommages.
La pandémie de Covid-19 n’a pas eu d’impact net significatif sur les provisions techniques des contrats d’assurance de NN Group.
Incertitudes supplémentaires dans la détermination de la juste valeur des actifs non liquides, y compris les investissements immobiliers et
les investissements en capital privé. NN Group utilise les évaluations trimestrielles des experts externes comme principale donnée pour
déterminer la juste valeur de ses investissements immobiliers. Les incertitudes dans I'environnement actuel ont conduit a inclure des
clauses d’« incertitude d’évaluation significative » dans certains rapports d’évaluation externes. Ces clauses n’impliquent pas que
I’évaluation ne puisse étre invoquée, mais sont utilisées pour indiquer que — dans les circonstances exceptionnelles actuelles — les
évaluations peuvent étre moins sres qu’elles ne le seraient autrement.

Des reports de paiement d’intéréts et/ou de capital ont été proposés sur une base individuelle aux particuliers emprunteurs confrontés a
des difficultés temporaires de paiement sur leurs préts hypothécaires ou préts a la consommation. Le nombre de cas est limité et I'impact
financier pour NN Group n’était pas significatif.



Ala date du présent rapport, il est trop tot pour déterminer I'impact structurel de la pandémie de Covid-19 sur les résultats, la capitalisation
et les hypothéses a plus long terme, le cas échéant. Le montant et |a rentabilité des nouvelles ventes peuvent également étre impactés
mais, a la date du présent rapport, il est trop tot pour évaluer tout impact structurel (potentiel).

NN Group a mis en place un plan de poursuite des activités afin d’assurer la continuité de ses affaires, le bien-étre de ses collaborateurs et
sa capacité a accompagner ses clients, tout en maintenant sa résilience financiere et opérationnelle.

Le 1 janvier 2020 est entrée en vigueur la fusion juridique de NN Zivotnd poistovria a.s. (Aegon Slovakia Life) en NN Slovakia Life. Par
conséquent, Aegon Slovakia Life a cessé d’exister en tant qu’entité juridique distincte et NN Slovakia Life a repris tous les actifs et passifs de
NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) sous le titre universel de succession.

Le 13 février 2020, NN Group a annoncé un programme de rachat d’actions ouvert pour un montant de 250 millions d’EUR sur une période
de 12 mois, prenant cours le 2 mars 2020. Ce programme a été provisoirement suspendu le 6 avril 2020 suite a la recommandation de la
DNB de suspendre les distributions de dividendes et les rachats d’actions en raison de la pandémie de Covid-19. NN Group a annoncé le

6 ao(t 2020 la reprise du programme de rachat d’actions. Ce rachat d’actions a été effectué par des intermédiaires financiers dans le cadre
d’un programme de rachat d’actions ouvert, qui s’est cloturé le 26 février 2021.

La fusion juridique de Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) et de Movir N.V. (Movir) est entrée en
vigueur le 1¢" avril 2020. Par conséquent, Movir a cessé d’exister en tant qu’entité juridique distincte et NN Schade a repris tous les actifs et
passifs de Movir sous le titre universel de succession.

Le 2 avril 2020, NN Group a annoncé la finalisation de son acquisition de VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life) a compter du

1er avril 2020. Par conséquent, NN Group a acquis 100 % des parts de VIVAT Non-life auprés d’Athora pour un montant de 416 millions
d’EUR, ainsi que des préts admissibles de catégorie 2 pour 150 millions d’EUR accordés par VIVAT N.V. a VIVAT Non-life. Le 31 décembre
2020, Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) a conclu une opération de fusion juridique avec VIVAT
Non-life. Par conséquent, VIVAT Non-life a cessé d’exister en tant qu’entité juridique distincte et NN Schade a repris tous les actifs et passifs
de VIVAT Non-life sous le titre universel de succession.

Le 19 mai 2020, NN Group a conclu trois accords de réassurance pour réassurer I'intégralité du risque de longévité associé a environ

13,5 milliards d’EUR de passifs de retraite dans NN Life aux Pays-Bas. Cette réassurance réduit I'exposition de NN Group au risque de
longévité et, par conséquent, au capital requis conformément a Solvabilité II. Le transfert du risque prend effet a compter du 1¢" janvier
2020 et se poursuivra jusqu’a la liquidation du portefeuille concerné. La meilleure estimation de toutes les primes et prestations dues dans
le cadre de la réassurance se refléete directement dans les fonds propres de Solvabilité Il. La réduction du risque de longévité se traduit par
une baisse du capital de solvabilité requis. En combinaison, la réduction du profil de risque s’est soldée par une augmentation du ratio de
Solvabilité Il de NN Group d’environ 17 points de pourcentage a I'annonce de la réassurance.

Le 1¢"juin 2020, NN Group a remboursé sa dette senior de 300 millions d’'EUR émise le 1¢" juin 2017.

Le 11 juillet 2020, la Banque centrale des Pays-Bas (DNB) a publié une modification des exigences en vertu de Solvabilité Il. La DNB a revu
I'approche requise pour le calcul du ratio de Solvabilité Il pour un conglomérat financier a dominante d’assurance (FICO) tel que NN Group.
Dans le cadre de cette nouvelle approche, NN Group est tenu d’inclure NN Bank dans le calcul de son ratio de Solvabilité Il a compter du

31 décembre 2020. En 2016, la DNB a désigné NN Group comme conglomérat financier et lui a demandé d’exclure NN Bank de son ratio de
Solvabilité II. Par conséquent, NN Group a exclu NN Bank des fonds propres et du capital de solvabilité requis du groupe jusqu’au

31 décembre 2020. L'impact négatif sur le ratio de Solvabilité Il de NN Group au 31 décembre 2020 qui atteint environ 9 points de
pourcentage est conforme a I'impact estimé annoncé précédemment.

Le 2 septembre 2020, NN Group a versé un acompte sur dividende 2020 de 2,26 EUR par action ordinaire, soit un montant total de

705 millions d’EUR. Ce montant comprend (i) 1,40 EUR par action ordinaire, égal au montant du dividende final de 2019 qui a été suspendu
en avril 2020 plus ii) 0,86 EUR par action ordinaire, égal a 'acompte sur dividende ordinaire de 2020. Afin de neutraliser I'effet dilutif du
dividende en actions, NN Group a racheté des actions ordinaires pour un montant total de 310 millions d’EUR. Ce rachat d’actions a été
exécuté par les intermédiaires financiers dans le cadre d’un programme de rachat d’actions ouvert qui s’est cléturé le 30 octobre 2020.

Le 18 février 2021, NN Group a annoncé proposer un dividende final pour 2020 de 1,47 EUR par action ordinaire, soit environ 456 millions
d’EUR sur la base du nombre actuel d’actions en circulation (net des actions propres). Cette proposition est soumise a I'adoption a
I’Assemblée générale annuelle qui se tiendra le 20 mai 2021.

Solvabilité Il exige de détenir des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis. Les fonds propres éligibles sont classés
en trois catégories en fonction de la disponibilité des fonds propres pour absorber les pertes sur la base du principe de continuité et/ou
dans le cas d’une dissolution, comme préconisé dans la législation Solvabilité II. Les fonds propres de catégorie 1 constituent le capital de
plus haut niveau et les fonds propres de catégorie 3 forment le capital de plus bas niveau.



In EUR million 2020 2019*

Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. Les chiffres de 2019 ont été ajustés pour compenser la déduction du dividende final proposé en 2019 de 1,40 EUR par action ordinaire suite aux recommandations de
I'EIOPA et de la DNB concernant les distributions de dividendes.

Les fonds propres éligibles sont passés de 18 240 millions d’EUR au 31 décembre 2019 a 20 028 millions d’EUR au 31 décembre 2020,
principalement en raison des variations du marché, de I'inclusion de NN Bank dans les fonds propres de NN Group et de la génération de
capital d’exploitation, partiellement contrebalancées par des mouvements de capitaux vers les actionnaires et I'impact de la réduction de
I"UFR. Les variations du marché refletent la diminution des taux d’intérét et les réévaluations positives des capitaux propres, partiellement
contrebalancées par I'impact des mouvements des spreads de crédit.

Capital de solvabilité requis

Au 31 décembre 2020, le SCR relatif aux entités de Solvabilité Il est basé sur le Modeéle Interne Partiel de NN Group pour les entités
d’assurance néerlandaises (NN Life, NN Non-life et NN Re) et sur la Formule Standard pour ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life, Vivat Non-
life et les entités d’assurance internationales de NN Group. NN Non-life est en passe d’élargir le PIM a I'ancienne activité Vivat Non-life.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

Le capital de solvabilité requis de NN Group est passé de 8 154 millions d’'EUR au 31 décembre 2019 a 9 534 millions d’EUR au 31 décembre
2020. Cette hausse s’explique principalement par l'intégration de NN Bank dans le SCR de NN Group, les variations du marché et
I'acquisition de VIVAT Non-life, partiellement compensées par I'impact des opérations de réassurance de longévité réalisées en mai 2020.
Les variations du marché reflétent la diminution des taux d’intérét et les réévaluations positives des capitaux propres, partiellement
contrebalancées par I'impact des mouvements des spreads de crédit. La capacité d’absorption de pertes des impots différés (LACDT) a
augmenté principalement en raison d’un BSCR plus élevé et de I'inversion d’une proposition de modification du taux d’imposition
néerlandais sur les sociétés.

Ratio de Solvabilité Il de NN Group

Le ratio de Solvabilité Il de NN Group est descendu a 210 % fin 2020 alors qu’il atteignait 224 % fin 2019. Cette baisse refléte principalement
les flux de capitaux vers les actionnaires, I'intégration de NN Bank dans le ratio de Solvabilité Il de NN Group fin 2020, I'acquisition de VIVAT
Non-life et les variations du marché. Ces facteurs ont été partiellement contrebalancés par la génération de capital opérationnel et d’autres
mouvements.

L'intégration de NN Bank a permis de réduire de 9 points de pourcentage le ratio de Solvabilité Il de NN Group. Les variations du marché
refletent I'impact négatif des mouvements des spreads de crédit, partiellement contrebalancés par des réévaluations positives de capitaux
propres. Les flux de capitaux vers les actionnaires sont le reflet des dividendes de 2020 (1 161 millions d’EUR) et du programme de rachat
d’actions d’une valeur de 250 millions d’EUR annoncé en février 2020. Les autres mouvements, qui refletent essentiellement les opérations
de réassurance de longévité menées en mai 2020 et la réduction de 'UFR de 3,90 % a 3,75 %, ont entrainé dans I'ensemble un impact
positif sur le ratio de Solvabilité Il de NN Group.



Le tableau suivant présente le ratio de solvabilité de NN Group fin 2020 (et reporté fin 2019):

In EUR million 2020 2019'
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. Les chiffres de 2019 ont été ajustés pour compenser la déduction du dividende final proposé en 2019 de 1,40 EUR par action ordinaire suite aux recommandations de
I'EIOPA et de la DNB concernant les distributions de dividendes.

Impact des garanties a long terme et des mesures transitoires

La quantification de I'impact d’'un changement a zéro des ajustements de volatilité, des mesures transitoires sur les provisions techniques et
des mesures transitoires sur les taux d’intérét du ratio de capital de solvabilité de NN Group - représentée par une correction du montant
des provisions techniques, le SCR, les fonds de base et les fonds propres éligibles - est incluse dans le paragraphe « Matching and volatility
adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure » a la page 26 de la Section D.2 et le QRT 5.22.01.22
« Impact of long term guarantees and transitional measures » dans I’Annexe.

Evénements postérieurs

Cession des activités bulgares

NN Group a annoncé le 11 février 2021 avoir conclu un accord portant sur la vente de ses activités bulgares. Il est fait référence a la note 45
‘Companies and businesses acquired and divested’ des comptes annuels consolidés 2020 de NN Group.

Programme de rachat d’actions

NN Group a annoncé le 18 février 2021 qu’il mettrait en ceuvre un programme de rachat d’actions ouvert pour un montant de 250 millions
d’EUR. Ce programme sera exécuté dans les 12 mois et débutera le 1¢" mars 2021. Le rachat d’actions sera intégralement déduit des fonds
propres Solvabilité Il au premier semestre 2021 et devrait réduire le ratio de Solvabilité Il de NN Group d’environ 3 points de pourcentage. Il
sera déduit des fonds propres IFRS des actionnaires lorsque les opérations de rachat auront lieu. NN Group a l'intention d’annuler la totalité
des actions acquises dans le cadre du programme.



Este Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia (‘SFCR’) proporciona informacién publica cuantitativa y cualitativa de NN Group N.V.
(Grupo NN) sobre Solvencia Il, tal y como lo exige la legislacion de Solvencia Il. El Grupo NN ya difunde la mayor parte de la informacién que
se requiere incluir en el informe SFCR en su Informe Anual 2020 (‘Annual Report’). Con el fin de garantizar el enfoque mas transparente y
sencillo, la informacidn que ya esta incluida en el Informe Anual (incluidas las cuentas anuales consolidadas, la revisién anual y el Informe
financiero) no se duplica en el informe SFCR. Por lo tanto, este informe SFCR se prepara como un suplemento al Informe Anual del Grupo NN.
Incluye toda la informacion requerida que debe divulgarse en el informe SFCR, ya sea a través de una referencia especifica al Informe Anual
o como informacién complementaria.

Tal como exige el Reglamento Delegado (UE) 2015/35/Anexo XX ‘Estructura del informe sobre la situacion Financiera y de Solvencia y el
Informe Periddico de Supervisidn’, este informe SFCR sigue el disefio de capitulos alli establecido. El contenido del informe se basa en la
Directiva 2009/138/EC/ y (modificada) Directiva 2014/51/UE seccidn 3 — Publicacién de informacion (articulos 51-56), Reglamento Delegado
(UE) 2015/35 y Reglamento Delegado (modificado) (UE) 2016/467 y 2019/981 capitulo Xl Publicacién de informacion (articulos 292-298).

El Grupo NN debe presentar las denominadas Plantillas de informes cuantitativos ('QRT’s') a su supervisor, el Banco Central Holandés ('DNB').
Un subconjunto de estos QRT’s, que deben divulgarse publicamente y que brindan informacién cuantitativa de acuerdo con los criterios de
Solvencia Il al 31 de diciembre de 2020, estan incluidos en el apéndice de este informe SFCR.

Las cifras publicadas en este informe SFCR, son consistentes con los importes publicados en el Informe Anual, y estan expresadas en millones
de euros salvo indicacion en contrario. Para cumplir con la legislacidn de Solvencia ll, los importes en los QRT’s estan expresados en miles de
euros.

El ratio de Solvencia, asi como las cantidades publicadas en este informe SFCR no son definitivos hasta su presentacion formal ante los
reguladores.

El Capitulo A 'Actividad y resultados' describe el perfil de negocio y la estructura general del Grupo NN. También proporciona detalle sobre
los resultados en materia de suscripcion y de rendimiento de las inversiones del Grupo NN. El Capitulo B ‘Sistema de gobernanza’ explica la
estructura de gobernanza de la organizacion y analiza el papel y la ejecucidn de las funciones clave en Solvencia Il. El Capitulo C ’Perfil de
riesgo’ analiza la exposicion del Grupo NN a los riesgos financieros y no financieros y explica las técnicas de mitigacion de riesgos existentes.
El capitulo D 'Valoracion a efectos de solvencia' profundiza en las diferencias de presentacion y valoracion de los elementos del balance entre
Solvencia Il y las Normas Internacionales de Informacion Financiera ('IFRS'). En el capitulo E ‘Gestion del capital’ se analiza la composicion de
los Fondos Propios Disponibles y Admisibles y el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (‘SCR’).

Desde principios de 2020, la propagacion de la pandemia Covid-19 estd causando una perturbacion significativa a la sociedad y a la economia
mundial, afectando al Grupo NN, sus empleados, sus clientes y sus proveedores. Los mercados financieros se han visto gravemente afectados
por una volatilidad significativa en los tipos de interés, los precios de las accionesy los diferenciales de crédito, y la economia mundial también
se ha visto significativamente afectada. Los gobiernos y los bancos centrales de todo el mundo estan respondiendo a esta crisis con paquetes
de ayuda y medidas adicionales de apoyo. A la fecha de este informe, se desconoce la profundidad y la duracion de esta crisis. El Grupo NN
estd monitorizando constantemente el desarrollo y el (potencial) impacto de la pandemia Covid-19 en el Grupo NN. Los riesgos mas
significativos a los que se enfrenta el Grupo NN en este contexto estan relacionados con los mercados financieros (incluidos los tipos de
interés, los precios de las acciones y diferenciales de crédito), los riesgos de suscripcion (incluida la mortalidad y el comportamiento de los
tomadores) y el riesgo operacional (continuidad de los procesos empresariales). La Nota 51 «Gestion de riesgos» del Informe Financiero 2020
del Grupo NN incluye una amplia divulgacion sobre la exposicién a dichos riesgos y su gestidn de riesgos.

La pandemia Covid-19, y el impacto relacionado con los mercados financieros, afectaron los resultados del Grupo NN en 2020 principalmente
en las siguientes areas:
Revalorizaciones negativas en inversiones inmobiliarias y de private equity en ciertos sectores del mercado, reflejadas en los ingresos de
inversion - Cambio en el valor razonable de las inversiones inmobiliarias y participacion del resultado de empresas asociadas y joint
ventures.
En No-Vida, prestaciones mas altas en los negocios de Discapacidad y Accidentes fueron compensadas en parte por menores prestaciones
en el negocio de Bienes y Dafios. No hubo un impacto neto significativo de la pandemia Covid-19 en las provisiones técnicas para los
contratos de seguros del Grupo NN.
Incertidumbres adicionales en la determinacion del valor razonable de los activos iliquidos, incluidas las inversiones inmobiliarias y las
inversiones en private equity. El Grupo NN utiliza las evaluaciones trimestrales de los valoradores externos como principal input para la
determinacidn del valor razonable de sus inversiones inmobiliarias. Las incertidumbres en el entorno actual han llevado a la inclusion de
clausulas de "incertidumbre de valoracién material" en determinados informes de agencias de valoracion externas. Estas clausulas no
implican que no pueda confiarse en la valoracidn, sino que se utilizan para indicar que, en las circunstancias extraordinarias actuales,
puede atribuirse menos certeza a las valoraciones de lo que de otro modo seria el caso.



Los aplazamientos de los intereses y/o pagos de principal se han ofrecido de forma individual a los prestatarios minoristas que enfrentan
dificultades de pago temporales en sus préstamos hipotecarios o préstamos al consumo. El nimero de casos es limitado y el impacto
financiero para el Grupo NN no fue significativo.

A la fecha de este informe, es demasiado pronto para determinar el impacto estructural de la pandemia Covid-19 en los resultados, la
capitalizacion y asunciones en el largo plazo, si los hubiera. También el importe y la rentabilidad de las nuevas ventas pueden verse afectados,
pero, a la fecha de este informe, es demasiado pronto para evaluar cualquier (potencial) impacto estructural.

El Grupo NN ha establecido un plan de continuidad del negocio para ayudar a garantizar la continuidad de sus negocios, el bienestar de su
personal y su capacidad para apoyar a sus clientes, manteniendo al mismo tiempo la resiliencia financiera y operativa.

El 1 de enero de 2020 entré en vigor la fusion legal de NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) en NN Slovakia Life. Como resultado,
Aegon Slovakia Life dejé de existir como una entidad juridica separada y NN Slovakia Life asumié todos los activos y pasivos de NN Zivotna
poistovnia a.s. (Aegon Slovakia Life) bajo titulo universal de sucesidn.

El 13 de febrero de 2020, El Grupo NN anuncié un programa de recompra de acciones por un importe de 250 millones de euros durante un
periodo de 12 meses, que comenzé el 2 de marzo de 2020. Este programa fue suspendido temporalmente el 6 de abril de 2020 a raiz de la
recomendacion del DNB de suspender las distribuciones de dividendos y recompras de acciones como consecuencia de la pandemia Covid-
19. El Grupo NN anuncié el 6 de agosto de 2020 la reanudacién del programa de recompra de acciones. Esta recompra de acciones fue
ejecutada por intermediarios financieros en el marco de un programa de recompra de acciones, que se completo el 26 de febrero de 2021.

El 1 de abril de 2020 entrdé en vigor la fusion legal de Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) y Movir N.V.
(Movir). Como resultado, Movir dejé de existir como una persona juridica separada y NN Schade asumié todos los activos y pasivos de Movir
bajo titulo universal de sucesion.

El 2 de abril de 2020, el Grupo NN anuncié la finalizacion de su adquisicion de VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life) a partir del 1
de abril de 2020. Como resultado, el Grupo NN adquirié el 100% de las acciones de VIVAT Non-life de Athora por una contraprestaciéon de 416
millones de euros, asi como los préstamos calificados Tier 2 de 150 millones de euros concedidos por VIVAT N.V. a VIVAT Non-life. El 31 de
diciembre de 2020, Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) entré en una fusion legal con VIVAT Non-life.
Como resultado, VIVAT Non-life dejé de existir como una entidad juridica separada y NN Schade asumié todos los activos y pasivos de VIVAT
Non-life bajo titulo universal de sucesion.

El 19 de mayo de 2020, el Grupo NN celebré tres acuerdos de reaseguro para asegurar el riesgo total de longevidad asociado por un total de
aproximadamente 13.500 millones de euros de compromisos de pensiones en NN Life en los Paises Bajos. Este reaseguro reduce la exposicion
del Grupo NN al riesgo de longevidad y, en consecuencia, al capital requerido bajo Solvencia Il. La transferencia de riesgos es efectiva a partir
del 1 de enero de 2020 y continuara hasta que la cartera asociada se haya agotado. La mejor estimacion de todas las primas y beneficios
adeudados por el reaseguro se refleja directamente en los Fondos Propios de Solvencia Il. La reduccidn del riesgo de longevidad se refleja en
una menor exigencia de capital de solvencia. En combinacidn, el menor perfil de riesgo dio lugar a un aumento en el ratio de Solvencia Il del
Grupo NN de aproximadamente 17 puntos porcentuales con el anuncio del reaseguro.

El 1 de junio de 2020, el Grupo NN canjed su deuda senior de 300 millones de euros emitida el 1 de junio de 2017.

El 11 de julio de 2020, el Banco Central Holandés (DNB) publicé un cambio en los requisitos de Solvencia II. EI DNB revisé el enfoque requerido
para calcular el ratio de Solvencia Il para un conglomerado financiero liderado por seguros (FICO) como el Grupo NN. Bajo el nuevo enfoque,
el Grupo NN esta obligado a incluir NN Bank en el célculo de su ratio de Solvencia Il a partir del 31 de diciembre de 2020. En 2016, el DNB
designd al Grupo NN como conglomerado financiero y, como tal, solicité al Grupo NN excluir a NN Bank del ratio de Solvencia Il del Grupo
NN. En consecuencia, el Grupo NN excluyd a NN Bank de los Fondos Propios del Grupo y de los requisitos de Capital de Solvencia del Grupo
hasta el 31 de diciembre de 2020. El impacto negativo en el ratio de Solvencia Il del Grupo NN a 31 de diciembre de 2020 es de
aproximadamente 9 puntos porcentuales y estd en linea con el impacto estimado anunciado anteriormente.

El 2 de septiembre de 2020, el Grupo NN pagd un dividendo provisional de 2020 de 2,26 euros por accidn ordinaria, equivalente a 705 millones
de euros en total. Este importe comprende i) 1,40 euros por accion ordinaria, igual al importe del dividendo final de 2019 que se suspendid
en abril de 2020 mas ii) 0,86 euros por accidn ordinaria, igual al dividendo provisional ordinario de 2020. Para neutralizar el efecto dilutivo del
dividendo en la accién bursatil, el Grupo NN recompraba acciones ordinarias por un importe total de 310 millones de euros. Esta recompra
de acciones fue ejecutada por intermediarios financieros en el marco de un programa de recompra de acciones que se completo el 30 de
octubre de 2020.

El 18 de febrero de 2021, el Grupo NN anuncid la propuesta de dividendo final de 2020 de 1,47 euros por accidn ordinaria, es decir,
aproximadamente 456 millones de euros en funcién del nimero actual de acciones en circulacion (neto de acciones de autocartera). Esto
esta sujeto a la adopcion por la Junta General en la asamblea general anual que se celebrara el 20 de mayo de 2021.



Solvencia Il requiere mantener Fondos Propios Admisibles para cubrir los requisitos de Capital de Solvencia Obligatorio. Los Fondos Propios
Admisibles se clasifican en tres categorias de niveles, en funcion de si cada elemento de fondos propios esta disponible para absorber pérdidas
bajo el principio de empresa en funcionamiento y/o en el caso de liquidacidn segun lo prescrito en la legislacion de Solvencia Il. Los elementos
de los fondos propios del Nivel 1 son los de mayor grado y los del Nivel 3 son los de menor grado.

In EUR million 2020 2019'
Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. Las cifras de 2019 se han ajustado para revertir la deduccion del dividendo final propuesto para 2019 de 1,40 euros por accién ordinaria siguiendo las recomendaciones de
EIOPA y DNB relativas a las distribuciones de dividendos.

Los Fondos Propios Admisibles se incrementaron de 18.240 millones de euros a 31 de diciembre de 2019 a 20.028 millones de euros a 31 de
diciembre de 2020, principalmente debido a la variacion del mercado, la inclusién de NN Bank en el célculo de los Fondos Propios del Grupo
NN y la generacion de capital operativo, compensados en parte por los flujos de capital a los accionistas y el impacto de la reduccion del UFR.
La variacidon del mercado refleja la disminucion de los tipos de interés y las revalorizaciones positivas de las acciones, compensadas en parte
por el impacto de los movimientos en los diferenciales de crédito.

A 31 de diciembre de 2020, el célculo del SCR para las entidades bajo Solvencia Il, se basa en el Modelo Interno Parcial del Grupo NN para las
entidades aseguradoras holandesas de NN (NN Life, NN Non-life y NN Re), y en la Férmula Standard para las entidades ABN AMRO Life, ABN
AMRO Non-life, Vivat Non-life y las entidades aseguradoras internacionales del Grupo NN. NN Non-life esta en proceso de expandir el Modelo

Interno Parcial para incluir el negocio de Vivat Non-life.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

El Capital de Solvencia Obligatorio del Grupo NN pasé de 8.154 millones de euros a 31 de diciembre de 2019 a 9.534 millones de euros a 31
de diciembre de 2020. El aumento se debe principalmente a la inclusion de NN Bank en el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio del
Grupo NN, las variaciones del mercado y la adquisicion de VIVAT Non-life, compensado en parte por el impacto de las transacciones de
reaseguro de longevidad completadas en mayo de 2020. La variacion del mercado refleja la disminucion de los tipos de interés y las
revalorizaciones positivas de la renta variable, compensadas en parte por el impacto de los movimientos en los diferenciales de crédito. La
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos (LACDT) aumenté principalmente debido a un BSCR mas alto y a la reversion
de un cambio propuesto en la tasa impositiva del impuesto de sociedades holandés.

El ratio de Solvencia Il del Grupo NN disminuyd al 210% al término de 2020 desde el 224% al final de 2019. La disminucidn refleja
principalmente los flujos de capital a los accionistas, la inclusion de NN Bank en el ratio de Solvencia Il del Grupo NN al final de 2020, la
adquisicion de VIVAT Non-life y la variacion del mercado. Esto fue compensado en parte por la generacidén de capital operativo y otros
movimientos.

La inclusién de NN Bank redujo el ratio solvencia Il del Grupo NN en 9 puntos porcentuales. La variacién del mercado refleja el impacto
negativo de los movimientos en los diferenciales de crédito parcialmente compensados por revalorizaciones positivas de la renta variable.
Los flujos de capital a los accionistas incluyen los 1.161 millones de euros de dividendos en 2020 y el programa de recompra de acciones de
250 millones de euros anunciado en febrero de 2020. Otros movimientos reflejan principalmente las operaciones de reaseguro de longevidad



completadas en mayo de 2020 y la reduccién del UFR del 3,90% al 3,75% y en total dio lugar a un impacto positivo en el ratio de Solvencia Il
del Grupo NN.

La siguiente tabla presenta el ratio de solvencia del Grupo NN al cierre de 2020 (junto con el informado al cierre de 2019):

In EUR million 2020 2019*
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1.Las cifras de 2019 se han ajustado para revertir la deduccién del dividendo final propuesto para 2019 de 1,40 euros por accion ordinaria siguiendo las recomendaciones de
EIOPA y DNB relativas a las distribuciones de dividendos.

Impacto de las garantias a largo plazo y medidas transitorias

La cuantificacién del impacto de la modificacidon del ajuste de volatilidad a cero, las medidas transitorias sobre provisiones técnicas y las
medidas transitorias sobre los tipos de interés en el ratio de capital de solvencia del Grupo NN - representado por un ajuste sobre el importe
de las provisiones técnicas, el SCR, los Fondos Propios Basicos y los Fondos Propios Admisibles, se incluye en el parrafo ‘Matching and volatility
adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure’en la pagina 26 de la seccién D.2 y QRT S.22.01.22 «
Impact of long term guarantees and transitional measures’ en el Apéndice del SFCR completo.

Venta de las operaciones bulgaras
El 11 de febrero de 2021, el Grupo NN anuncié que habia llegado a un acuerdo para vender sus operaciones bulgaras. Se hace referencia a la
Nota 45 ‘Companies and businesses acquired and divested’ en las cuentas anuales consolidadas de 2020 del Grupo NN.

Programa de recompra de acciones

El 18 de febrero de 2021, el Grupo NN anuncid que ejecutara un programa de recompra de acciones por un importe de 250 millones de euros.
El programa se ejecutard en un plazo de 12 meses y comenzara el 1 de marzo de 2021. La recompra de acciones se deducird integramente de
los Fondos Propios de Solvencia Il en el primer semestre de 2021 y se estima que reducira el ratio de Solvencia Il del Grupo NN en
aproximadamente 3 puntos porcentuales. Se deducira de los Fondos Propios bajo IFRS cuando se produzcan las transacciones reales de
recompra. El Grupo NN tiene la intencion de cancelar todas las acciones adquiridas en el marco del programa.



De rapportage over de solvabiliteit en de financiéle positie van NN Group N.V. (‘NN Group’), ook wel aangeduid met de Engelse afkorting
'SFCR' (Solvency and Financial Condition Report), verstrekt openbare kwantitatieve en kwalitatieve toelichtingen over Solvency Il zoals
vereist door de Solvency ll-wetgeving. NN Group heeft het grootste deel van deze informatie, die moet worden opgenomen in de SFCR, al
gepubliceerd in het Jaarverslag 2020 ('Annual Report'). Om de transparantie en de gebruiksvriendelijkheid te waarborgen, wordt deze
informatie die al in het jaarverslag is opgenomen (inclusief de geconsolideerde jaarrekening, de ‘Annual Review’ en het ‘Financial Report’)
niet ook nog eens opgenomen in deze SFCR. Daarom moet deze SFCR in samenhang worden gelezen met het jaarverslag van NN Group. De
SFCR bevat alle informatie die bekend moet worden gemaakt, hetzij door een specifieke verwijzing naar het jaarverslag of als aanvullende
informatie.

Zoals vereist in de Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35/Bijlage XX 'Structuur van de rapportage over de solvabiliteit en financiéle
toestand en de periodieke toezichtrapportage', volgt deze SFCR de vereiste standaard hoofdstukindeling. De behandelde onderwerpen zijn
gebaseerd op de Solvency Il Richtlijn 2009/138/EG en de (gewijzigde) Richtlijn 2014/51/EU deel 3 — ‘Bekendmaking van informatie’
(artikelen 51-56), Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35 en (gewijzigde) Gedelegeerde Verordening (EU) 2016/467 en 2019/981
hoofdstuk Xl ‘Bekendmaking van informatie’ (artikelen 292-298).

NN Group is verplicht om de zogenoemde Quantitative Reporting Templates (QRT's) in te dienen bij de toezichthouder, De Nederlandsche
Bank ('DNB'). Een deel van deze QRT's, die openbaar moeten worden gemaakt en die kwantitatieve informatie verschaffen in
overeenstemming met Solvency Il per 31 december 2020, is opgenomen in de bijlage bij de SFCR.

De bedragen die worden vermeld in deze SFCR zijn, in overeenstemming met de bedragen in het jaarverslag, in miljoenen euro's, tenzij
anders vermeld. Om te voldoen aan de Solvency ll-wetgeving zijn de bedragen, die zijn opgenomen in de QRT's, in duizenden euro’s.

De solvabiliteitsratio, evenals de bedragen die in de SFCR worden vermeld, zijn pas definitief als ze bij de toezichthouder zijn ingediend.

Hoofdstuk A 'Bedrijf en resultaten' beschrijft het algemene bedrijfsprofiel en de structuur van NN Group. Het biedt ook inzicht in de
verzekeringstechnische- en beleggingsresultaten van NN Group. Hoofdstuk B 'Governancesysteem' geeft uitleg over de organisatiestructuur
en de rol en uitvoering van de belangrijkste Solvency II-functies. Hoofdstuk C 'Risicoprofiel' analyseert de blootstelling van NN Group aan
financiéle en niet-financiéle risico's en licht de risicomiteringstechnieken toe. Hoofdstuk D 'Waardering voor groepssolvabiliteitsdoeleinden'
gaat nader in op de verschillen in presentatie en waardering in de balans tussen Solvency Il en de internationale rapporteringsstandaard
‘IFRS’ (International Financial Reporting Standards). Hoofdstuk E 'Kapitaalbeheer' bespreekt de samenstelling van beschikbaar eigen
vermogen en in aanmerking komend eigen vermogen, en de berekening van de solvabiliteits-kapitaalvereisten (Solvency Capital
Requirement, afgekort ‘SCR’).

Sinds het begin van 2020 veroorzaakt de verspreiding van de Covid-19 pandemie een aanzienlijke ontwrichting van de samenleving en de
wereldwijde economie, met gevolgen voor NN Group, de werknemers, klanten en leveranciers. De financiéle markten zijn zwaar getroffen
door de aanzienlijke volatiliteit van rentetarieven, aandelenkoersen en spreads, en ook de wereldwijde economie is aanzienlijk beinvloed.
Overheden en centrale banken wereldwijd reageren op deze crisis met hulppakketten en verdere ondersteunende maatregelen. Op
rapportagedatum zijn de impact en duur van deze crisis onbekend. NN Group volgt continu de ontwikkelingen en de (mogelijke) impact van
de Covid-19 pandemie op NN Group. De belangrijkste risico's waarmee NN Group in dit verband wordt geconfronteerd hebben betrekking
op de financiéle markten (waaronder rentetarieven, aandelenkoersen en spreads), verzekeringsrisico (inclusief sterfte en gedrag van
polishouders) en operationeel risico (continuiteit van bedrijfsprocessen). Note 51 'Risk Management' van het Financial Report 2020 van NN
Group bevat een uitgebreide toelichting over de blootstelling aan dergelijke risico's en het risicobeheer daarvan.

De Covid-19 pandemie en de daarmee samenhangende impact op de financiéle markten hadden een impact op de resultaten van NN Group

in 2020, voornamelijk op de volgende gebieden:

- Negatieve herwaarderingen op vastgoed- en private equity-investeringen in bepaalde marktsectoren, weerspiegeld in opbrengsten uit
beleggingen - verandering in reéle waarde van vastgoedinvesteringen en aandeel in resultaat van geassocieerde deelnemingen en joint
ventures.

Bij schadeverzekeringen werden hogere schadeclaims bij ‘Arbeidsongeschiktheid en Ongevallen’ gedeeltelijk gecompenseerd door lagere
schadeclaims bij ‘Property & Casualty’ verzekeringen. Er was geen significante netto-impact van de Covid-19 pandemie op de technische
voorzieningen voor verzekeringscontracten van NN Group.

Bijkomende onzekerheden bij het bepalen van de reéle waarde van illiquide activa, waaronder investeringen in onroerend goed en
private equity. NN Group gebruikt driemaandelijkse taxaties door externe taxateurs als belangrijkste input voor de bepaling van de reéle
waarde van de vastgoedbeleggingen. Onzekerheden in de huidige omgeving hebben ertoe geleid dat in bepaalde externe
taxatierapporten clausules van ‘materiéle waarderingsonzekerheid’ zijn opgenomen. Dergelijke clausules impliceren niet dat er niet op de
taxatie kan worden vertrouwd, maar worden gebruikt om aan te geven dat - in de huidige buitengewone omstandigheden - minder
zekerheid aan taxaties kan worden verbonden dan anders het geval zou zijn.



Uitstel van rentebetalingen en/of hoofdbetalingen is op individuele basis aangeboden aan particuliere kredietnemers die tijdelijke
betalingsmoeilijkheden ondervinden bij hun hypotheek of consumentenleningen. Het aantal zaken is beperkt en de financiéle impact voor
NN Group was niet significant.

Op rapportagedatum is het te vroeg om de structurele impact van de Covid-19 pandemie op de resultaten, kapitalisatie en eventuele
aannames op langere termijn vast te stellen. Het bedrag en de winstgevendheid van nieuwe verkopen kunnen ook worden beinvloed, maar
op rapportagedatum is het te vroeg om een (mogelijke) structurele impact te beoordelen.

NN Group heeft een bedrijfscontinuiteitsplan opgesteld om de continuiteit van activiteiten, het welzijn van personeel en het vermogen om
klanten te ondersteunen, te waarborgen met behoud van financiéle en operationele veerkracht.

Op 1 januari 2020 is de juridische fusie van NN Zivotnd poistovria a.s. (Aegon Slovakia Life) met NN Slovakia Life van kracht geworden. Als
gevolg hiervan is Aegon Slovakia Life opgehouden te bestaan als separate juridische entiteit en heeft NN Slovakia Life alle activa en passiva
van NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) onder de algemene titel verkregen.

Op 13 februari 2020 heeft NN Group een open marktaandeelinkoopprogramma aangekondigd voor een bedrag van EUR 250 miljoen over
een periode van 12 maanden, ingaande op 2 maart 2020. Dit programma is op 6 april 2020 tijdelijk stopgezet naar aanleiding van het advies
van DNB om dividenduitkeringen en het terugkopen van eigen aandelen op te schorten als gevolg van de Covid-19-pandemie. NN Group
heeft op 6 augustus 2020 de hervatting van het aandeleninkoopprogramma aangekondigd. Deze inkoop van eigen aandelen werd
uitgevoerd door financiéle tussenpersonen in het kader van een open marktaandeleninkoopprogramma, dat werd afgerond op 26 februari
2021.

Op 1 april 2020 is de juridische fusie van Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) met Movir N.V. (Movir)
van kracht geworden. Als gevolg hiervan is Movir opgehouden te bestaan als separate juridische entiteit en heeft NN Schade alle activa en
passiva van Movir onder algemene titel verkregen.

Op 2 april 2020 heeft NN Group de afronding van de overname van VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life) per 1 april 2020
aangekondigd. Als gevolg hiervan heeft NN Group 100% van de aandelen in VIVAT Non-life verworven van Athora tegen een vergoeding van
EUR 416 miljoen, evenals de EUR 150 miljoen Tier 2 kwalificerende leningen welke zijn verstrekt door VIVAT N.V. aan VIVAT Schade. Op 31
december 2020 heeft een juridische fusie plaatsgevonden tussen Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade)
en VIVAT Non-life. Als gevolg hiervan is VIVAT Schade opgehouden te bestaan als separate juridische entiteit en heeft NN Schade alle activa
en passiva van VIVAT Schade onder algemene titel verkregen.

Op 19 mei 2020 heeft NN Group drie herverzekeringscontracten afgesloten om het volledige langlevenrisico van in totaal ongeveer EUR
13,5 miljard aan pensioenverplichtingen te herverzekeren bij NN Life in Nederland. Deze herverzekering vermindert de blootstelling van NN
Group aan het langlevenrisico en daarmee het kapitaalvereiste onder Solvency Il. De risico-overdracht is van kracht vanaf 1 januari 2020 en
zal doorlopen totdat de respectieve portefeuille is vervallen. De beste estimate van alle premies en uitkeringen die uit hoofde van de
herverzekering moet worden betaald, wordt gereflecteerd in het Solvency Il eigen vermogen. De vermindering van het langlevenrisico
wordt weerspiegeld in een lager solvabiliteitskapitaalvereiste. Dit heeft geleid tot een lager risicoprofiel en een stijging van het Solvency II-
ratio van NN Group met ongeveer 17 procentpunt bij de aankondiging van de herverzekering.

Op 1juni 2020 heeft NN Group haar schuld (‘senior debt’) van EUR 300 miljoen terugbetaald, welke uitgegeven was op 1 juni 2017.

Op 11 juli 2020 heeft De Nederlandsche Bank (DNB) een wijziging in de eisen onder Solvency Il gepubliceerd. DNB heeft de vereiste aanpak
voor het berekenen van de Solvency lI-ratio voor een financieel conglomeraat (FICO) zoals NN Group herzien. Volgens de nieuwe aanpak
moet NN Bank vanaf 31 december 2020 meegenomen worden in de berekening van NN Group’s Solvency Il-ratio. In 2016 heeft DNB NN
Group aangewezen als financieel conglomeraat en heeft NN Group daarom verzocht om NN Bank niet mee te nemen in de NN Group’s
Solvency ll-ratio. Dienovereenkomstig heeft NN Group NN Bank uitgesloten van zowel het groepsvermogen als het
solvabiliteitskapitaalvereiste van de groep tot 31 december 2020. De negatieve impact op de Solvency II-ratio van NN Group op 31
december 2020 is ongeveer 9 procentpunt en is in lijn met de eerder aangekondigde geschatte impact.

Op 2 september 2020 heeft NN Group een interim-dividend over 2020 uitgekeerd van EUR 2,26 per gewoon aandeel, wat overeenkomt met
een totaal van EUR 705 miljoen. Dit bedrag omvat (i) EUR 1,40 per gewoon aandeel, gelijk aan het bedrag van het slotdividend 2019
opgeschort in april 2020 plus ii) EUR 0,86 per gewoon aandeel, gelijk aan het reguliere interimdividend 2020. Om het stockdividend te
neutraliseren heeft NN Group gewone aandelen ingekocht voor een totaalbedrag van EUR 310 miljoen. Deze aandeleninkoop werd
uitgevoerd door financiéle tussenpersonen als onderdeel van een aandeleninkoopprogramma dat op 30 oktober 2020 werd afgerond.

Op 18 februari 2021 heeft NN Group het slotdividendvoorstel voor 2020 aangekondigd van EUR 1,47 per gewoon aandeel, of ongeveer EUR
456 miljoen op basis van het huidige aantal uitstaande aandelen (na aftrek van eigen aandelen). Dit geldt onder de voorwaarde dat de
algemene vergadering het voorstel aanneemt op de jaarlijkse algemene vergadering van 20 mei 2021.



Solvency Il vereist dat eigen vermogen wordt aangehouden om het solvabiliteitskapitaalvereiste te dekken. Het in aanmerking komend

eigen vermogen is ingedeeld in drie categorieén. Deze ‘tiering’-classificatie wordt voorgeschreven in de Solvency ll-wetgeving, aangezien

niet alle componenten van het eigen vermogen in aanmerking komen om de verliezen in het geval van liquidatieprocedures volledig te
kunnen absorberen. Tier 1 bestanddelen hebben de hoogste kwalificatie van het eigen vermogen en Tier 3 bestanddelen de laagste
kwalificatie van het eigen vermogen.

In EUR million 2020 2019'
Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. De cijfers voor 2019 zijn aangepast om de aftrek van het voorgestelde slotdividend over 2019 van EUR 1,40 per gewoon aandeel
ongedaan te maken naar aanleiding van aanbevelingen van EIOPA en DNB met betrekking tot dividenduitkeringen.

Het in aanmerking komend eigen vermogen steeg van EUR 18.240 miljoen per 31 december 2019 naar EUR 20.028 miljoen per 31
december 2020, voornamelijk als gevolg van de opname van NN Bank in het eigen vermogen van NN Group en operationele
kapitaalgeneratie, gedeeltelijk gecompenseerd door kapitaalstromen naar aandeelhouders en de impact van de UFR-reductie. De
marktvariantie weerspiegelt de daling van de rentetarieven en positieve herwaardering van aandelenbeleggingen, gedeeltelijk
gecompenseerd door het effect van bewegingen in credit spreads.

Per 31 december 2020 is de SCR gerelateerd aan de Solvency ll-entiteiten gebaseerd op het Partial Internal Model (PIM) van NN Group voor
de Nederlandse verzekeringsentiteiten (NN Life, NN Non-life en NN Re) en de Standard Formula voor ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life,
Vivat Non-life en de internationale verzekeringsentiteiten van NN Group. NN Non-life breidt de PIM uit met de voormalige activiteiten van

Vivat Non-life.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

Het solvabiliteitskapitaalvereiste van NN Group is gestegen van EUR 8.154 miljoen per 31 december 2019 naar EUR 9.534 miljoen per 31
december 2020. De stijging wordt voornamelijk veroorzaakt door de opname van NN Bank in de SCR van NN Group, marktschommelingen

en de overname van VIVAT Non-life, gedeeltelijk gecompenseerd door de impact van de herverzekeringstransacties voor het langleven

risico die in mei 2020 is voltooid. Marktschommelingen weerspiegelen de daling van de rentetarieven en positieve herwaarderingen van

aandelenbeleggingen, gedeeltelijk gecompenseerd door de impact van schommelingen in creditspreads. Het verliesvermogen van

uitgestelde belastingen (LACDT) nam toe, voornamelijk als gevolg van een hogere kernsolvabiliteitskapitaalvereiste (BSCR) en de terugname

van een voorgestelde wijziging van het Nederlandse vennootschapsbelastingtarief.

De Solvency ll-ratio van NN Group daalde naar 210% per ultimo 2020 van 224% per ulitmo 2019. De daling wordt voornamelijk veroorzaakt
door kapitaalstromen naar aandeelhouders, de opname van NN Bank in de Solvency ll-ratio van NN Group per ultimo 2020, de overname

van VIVAT Schade en marktschommelingen. Dit werd gedeeltelijk gecompenseerd door operationele kapitaalgeneratie.

Door de opname van NN Bank is de Solvency ll-ratio van NN Group met 9%-punten gedaald. Marktvariantie weerspiegelt de negatieve
impact van bewegingen in creditspreads, die gedeeltelijk werden gecompenseerd door positieve herwaarderingen van aandelen. De
kapitaalstromen naar aandeelhouders bestaan uit EUR 1.161 miljoen aan dividenden in 2020 en het in februari 2020 aangekondigde

aandeleninkoopprogramma van EUR 250 miljoen. Andere bewegingen weerspiegelen voornamelijk de herverzekeringstransacties voor het



langlevenrisico die in mei 2020 werden afgerond en de verlaging van de UFR van 3,90% naar 3,75%, wat resulteert in een algeheel positief
effect op de Solvency Il-ratio van NN Group.

De volgende tabel geeft de solvabiliteitsratio van NN Group per ultimo 2020 (en gerapporteerd per ultimo 2019) weer:

In EUR million 2020 2019*
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. De cijfers voor 2019 zijn aangepast om de aftrek van het voorgestelde slotdividend over 2019 van EUR 1,40 per gewoon
aandeel ongedaan te maken naar aanleiding van aanbevelingen van EIOPA en DNB met betrekking tot dividenduitkeringen

Impact van langlopende garanties en overgangsmaatregelen

De kwantificering van de impact van een wijziging tot nul van de volatiliteitsaanpassingen, de overgangsmaatregelen op de technische
voorzieningen, en de overgangsmaatregelen inzake rentetarieven op de financiéle positie van NN Group - weergegeven als een aanpassing
van de technische voorzieningen, de kapitaalvereisten, het kernvermogen en het in aanmerking komend eigen vermogen - zijn opgenomen
in de paragraaf 'Matching and volatility adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure' op pagina
26 in sectie D.2 van de SFCR en QRT S.22.01.22 'Impact of long-term guarantees and transitional measures’ opgenomen in de bijlage bij de
volledige SFCR.

Gebeurtenis na balansdatum

Verkoop Bulgaarse activiteiten

Op 11 februari 2021 heeft NN Group bekendgemaakt dat het een overeenkomst heeft bereikt om de Bulgaarse activiteiten te verkopen. Er
wordt verwezen naar Note 45 ‘Companies and businesses acquired and divested’ in de 2020 geconsolideerde jaarrekening van NN Group.

Programma inkoop van eigen aandelen

Op 18 februari 2021 heeft NN Group een programma voor de inkoop van eigen aandelen aangekondigd voor een bedrag tot EUR 250
miljoen. Het programma zal binnen 12 maanden worden uitgevoerd en is gestart op 1 maart 2021. De inkoop van eigen aandelen zal in de
eerste helft van 2021 volledig in mindering worden gebracht op het Solvency ll-eigen vermogen en zal naar verwachting de Solvency ll-ratio
van NN Group met ongeveer 3%-punt verlagen. Het zal in mindering worden gebracht op het eigen vermogen van IFRS wanneer de
daadwerkelijke terugkooptransacties plaatsvinden. NN Group is voornemens alle aandelen die in het kader van het programma zijn
verworven, in te trekken.



Tato Zprdava o solventnosti a finanéni situaci (,SFCR”) poskytuje vefejné kvantitativni a kvalitativni informace o spolec¢nosti NN Group N.V.
(,,NN Group”) tykajicich se Solvency Il podle legislativy pro Solvency Il. Vétsinu informaci, které musi byt do SFCR zahrnuty, spolecnost NN
Group jiz zvefejiuje ve své vyrocni zpraveé za rok 2020 (,,Vyrocni zprava“). Z divodu zajisténi co nejtransparentnéjsiho a uZivatelsky
nejvstiicnéjsiho pristupu nejsou informace zahrnuté ve Vyrocni zpravé (véetné konsolidované rocni ucetni zavérky, vyro¢niho prehledu a
finanéni zpravy) v této zpravé SFCR duplikovany. Zprava SFCR je tudizZ pfipravena jako dodatek k vyrocni zpravé spolecnosti NN Group. Ta
obsahuje vSechny informace, které musi byt ve SFCR zvefejnény bud prostfednictvim konkrétnich odkazt na vyrocni zpravu nebo jako
doplnujici informace.

Jak vyzaduje Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35/Pfiloha XX ,,Struktura Zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci a Pravidelné zpravy
o dohledu”, splfiuje tato zprava SFCR pozadované usporadani kapitol. Redend témata vychazeji ze smérnice 2009/138/ES/ a (pozménéné)
smérnice 2014/51/EU oddil 3 — Zverejiiovani informaci (¢lanky 51-56), Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 a (pozménéného)
Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/467 a 2019/981 kapitola Xl Zvefejfiovani informaci (¢lanky 292-298).

NN Group je povinna predloZit tzv kvantitativni vykazy (,QRT”) svému dozor&imu organu, Dutch Central Bank (,DNB”). Cast téchto QRT,
které museji byt zverejnény a které podle smérnice Solvency Il poskytuji kvantitativni informace k 31. prosinci 2020, tvofi pfilohu této zpravy
SFCR.

Castky zvefejnéné v této zpravé SFCR odpovidaji ¢astkam ve vyroéni zpravé a jsou uvedeny v miliénech EUR, neni-li stanoveno jinak. Z
ddvodu souladu s legislativou Solvency Il se ¢astky v QRT uvadéji v tisicich EUR.

Mira solventnosti i astky zvefejnéné v této zpravé nejsou konecné, dokud nebudou predlozeny regulacnimu organu.

Kapitola A ,,Obchodni ¢innost a vykonnost” popisuje celkovy obchodni profil a strukturu NN Group. Poskytuje rovnéz prehled o pojistném a
investicnim vykonu NN Group. Kapitola B ,,Systém spravy” objasriuje organiza¢ni strukturu fizeni spole¢nosti a nahlizi na roli a vykonavani
klicovych funkci v rdmci Solvency II. Kapitola C ,Rizikovy profil“ analyzuje expozici NN Group vUci finan¢nim a nefinanc¢nim riziklim a
objasriuje zavedené techniky zmirfiovani rizik. Kapitola D ,,Oceriovani pro ucely skupinové solventnosti” vysvétluje rozdily v prezentaci a
ocenovani rozvahovych poloZek mezi Solvency Il a Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (,,IFRS”). Kapitola E ,,Sprava kapitalu“
pojednava o slozeni dostupného pouZitelného kapitalu a vypoctu solventnostniho kapitdlového pozadavku (,,SCR”).

Od pocatku roku 2020 zpUsobuje Sifeni pandemie Covid-19 vyznamné naruseni spolecnosti a celosvétové ekonomiky, coZz ma dopad na
spole¢nost NN Group, jeji zaméstnance, zdkazniky a dodavatele. Finanéni trhy byly vazné zasaZzeny vyraznou kolisavosti Urokovych sazeb,
cen akcii a rozpéti a vyznamné byla zasaZzena i svétova ekonomika. VIady a centralni banky po celém svété na tuto krizi reaguji balicky
pomoci a dal$imi podplrnymi opatfenimi. K datu této zpravy neni hloubka a délka této krize znama. NN Group neustéle sleduje vyvoj a
(potencialni) dopad pandemie Covid-19 na NN Group. Nejvyznamnéjsi rizika, kterym NN Group v této souvislosti Celi, souviseji s finan¢nimi
trhy (véetné Urokovych sazeb, cen akcii a rozpéti), pojistnym rizikem (v€etné umrtnosti a chovani pojistnik() a operacnim rizikem (kontinuita
obchodnich procestl). Pozndmka 51 "Rizeni rizik" ve finanéni zpravé NN Group za rok 2020 obsahuje rozsahlé informace o vystaveni témto
rizikm a jejich fizeni.

Pandemie Covid-19 a souvisejici dopad na finanéni trhy ovlivnily vysledky NN Group v roce 2020 zejména v téchto oblastech:

- Negativni precenéni investic do nemovitosti a soukromého kapitalu v urcitych trznich odvétvich, které se odrazi ve vynosech z investic -
Zména redlné hodnoty investic do nemovitosti a podilu na vysledku pfidruzenych a spole¢nych podnika.

-V neZivotnim pojisténi byly vyssi naroky v ptipadé invalidity a Urazu ¢astecné kompenzovany nizsimi naroky v pfipadé majetku a Urazu.
Pandemie Covid-19 neméla vyznamny cisty dopad na technické rezervy pro pojistné smlouvy NN g Group.
Dalsi nejistoty pfi urCovani rediné hodnoty nelikvidnich aktiv, v€etné investic do nemovitosti a soukromych kapitalovych investic. NN
Group pouziva ¢tvrtletni hodnoceni externich znalcl jako hlavni vstupni (daje pro stanoveni redlné hodnoty svych investic do
nemovitosti. Nejistota v sou¢asném prostredi vedla k tomu, Ze do nékterych externich zprav o ocenéni byly zaclenény dolozky o
,podstatné nejistoté ocenéni”. Z téchto doloZek nevyplyva, Ze se nelze na ocenéni spolehnout, ale slouzi k oznaceni toho, Ze za
soucasnych mimoradnych okolnosti Ize s ocenénim spojovat méné jistoty, nez by tomu bylo v opacném ptipadé.

Odklady urokl a/nebo splatek jistiny byly jednotlivé nabidnuty retailovym dluznikim, ktefi se u svych hypotecnich Gvért nebo
spotrebitelskych uvérd potykaji s docasnymi platebnimi obtizemi. Pocet pfipadu je omezeny a finan¢ni dopad na NN Group nebyl vyznamny.

K datu této zpravy je pfilis brzy na urceni strukturalniho dopadu pandemie Covid-19 na vysledky, kapitalizaci a pripadné dlouhodobé;jsi
predpoklady. MdzZe byt ovlivnéna i vyse a ziskovost novych prodeju, ale k datu této zpravy je pfilis brzy na hodnoceni jakéhokoli
(potencialniho) strukturalniho dopadu.

NN Group vypracovala plan zachovani kontinuity provozu, ktery ma pomoci zajistit kontinuitu jejich ¢innosti, blahobyt jejich zaméstnanct a
schopnost podporovat své zakazniky pri sou¢asném zachovani financni a provozni odolnosti.



Dne 1. ledna 2020 doslo k pravnimu slou¢eni NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovakia Life) do NN Slovakia Life. V dlisledku toho Aegon
Slovakia Life prestala existovat jako samostatna pravnicka osoba a NN Slovakia Life pievzala veskera aktiva a zavazky NN Zivotna poistoviia
a.s. (Aegon Slovakia Life) v ramci univerzalniho nastupnictvi.

Dne 13. Unora 2020 oznamila NN Group program otevieného odkupu podild na trhu za ¢astku 250 mil. EUR na obdobi 12 mésic(, ktery zacal
dne 2. bfezna 2020. Tento program byl do¢asné pozastaven dne 6. dubna 2020 na zakladé doporuceni DNB pozastavit rozdélovani dividend
a zpétné odkupy akcii v dusledku pandemie Covid-19. NN Group oznamila dne 6. srpna 2020 obnoveni programu zpétného odkupu akcii.
Tento odkup akcii provedli financ¢ni zprostredkovatelé v ramci programu odkupu akcii na otevieném trhu, ktery byl dokonéen dne 26. Gnora
2021.

Dne 1. dubna 2020 nabylo uUcinnosti pravni slouceni Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) a Movir N.V.
(Movir). V disledku toho Movir prestala existovat jako samostatna pravnicka osoba a NN Schade prevzala veskera aktiva a zavazky Movir v
ramci univerzalniho nastupnictvi.

Dne 2. dubna 2020 ozndmila NN Group dokonceni akvizice spolecnosti VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life) ke dni 1. dubna
2020. V disledku toho ziskala NN Group 100% akcii ve spolecnosti VIVAT Non-life od spole¢nosti Athora za protiplnéni ve vysi 416 mil. EUR,
jakoZ i zpUsobilé Gvéry Grovné Tier 2 ve vysi 150 mil. EUR, které VIVAT N.V. poskytla spole¢nosti VIVAT Non-life. Dne 31. prosince 2020
uzavrela Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) pravni slouceni s VIVAT Non-life. V disledku toho VIVAT
Non-life prestala existovat jako samostatna pravnicka osoba a NN Schade prevzala veskera aktiva a pasiva VIVAT Non-life v rdmci
univerzélniho nastupnictvi.

Dne 19. kvétna 2020 uzaviela NN Group tfi smlouvy o zajisténi s cilem zajistit pIné riziko dlouhovékosti spojené s penzijnimi zavazky v NN
Life v Nizozemsku v celkové vysi pfiblizné 13,5 mld. EUR. Toto zajisténi snizuje expozici NN Group vici riziku dlouhovékosti a v disledku toho
pozadovany kapital podle Solvency Il. Pfevod rizik je uc¢inny od 1. ledna 2020 a bude pokracovat az do splaceni pfislusného portfolia.
Nejlepsi odhad vsech pojistnych a plnéni splatnych v ramci zajisténi se pfimo odrazi ve vlastnim kapitalu podle Solvency Il. SniZeni rizika
dlouhovékosti se odrazi v nizsim solventnostnim kapitdlovém pozadavku. V kombinaci vedl nizsi rizikovy profil ke zvySeni miry solventnosti
NN Group podle Solvency Il o pfiblizné 17 procentnich bodu pfi oznameni zajisténi.

Dne 1. ¢ervna 2020 splatila NN Group svdj prioritni dluh ve vysi 300 mil. EUR vydany dne 1. ¢ervna 2017.

Dne 11. Cervence 2020 zverejnila nizozemska centralni banka (DNB) zménu poZadavk( podle Solvency Il. DNB revidovala poZzadovany
pristup k vypoétu miry solventnosti podle Solvency Il pro pojistovaci finan¢ni konglomerat (FICO), jakym je i NN Group. Podle nového
pristupu musi NN Group od 31. prosince 2020 zahrnout NN Bank do vypoctu své miry solventnosti podle Solvency II. V roce 2016 DNB
oznacila NN Group za financni konglomerat a jako takovou pozadala NN Group, aby vyloucila NN Bank z miry solventnosti NN Group podle
Solvency Il. NN Group proto vyjmula NN Bank jak z vlastniho kapitalu Skupiny, tak ze solventnostniho kapitalového poZadavku Skupiny do
31. prosince 2020. Negativni dopad na miru solventnosti NN Group podle Solvency Il k 31. prosinci 2020 ¢ini pfiblizné 9 procentnich bodu a
je v souladu s dfive oznamenym odhadovanym dopadem.

Dne 2. zafi 2020 vyplatila NN Group prozatimni dividendu za rok 2020 ve vysi 2,26 EUR na kmenovou akcii, coZ celkové odpovida 705 mil.
EUR. Tato ¢astka zahrnuje i) 1,40 EUR na kmenovou akcii, coZ se rovna ¢astce konecné dividendy za rok 2019, kterd byla pozastavena v
dubnu 2020, plus ii) 0,86 EUR na kmenovou akcii, coZ se rovna pravidelné prozatimni dividendé za rok 2020. Za ucelem neutralizace fediciho
ucinku akciové dividendy odkoupila NN Group kmenové akcie v celkové vysi 310 mil. EUR. Tento odkup akcii provedli finanéni
zprostiedkovatelé v ramci programu zpétného odkupu akcii na otevieném trhu, ktery byl dokonéen dne 30. fijna 2020.

Dne 18. inora 2021 oznamila NN Group konecny navrh dividendy pro rok 2020 ve vysi 1,47 EUR na kmenovou akcii, tj. pfiblizné 456 mil.
EUR na zakladé stavajiciho poctu akcii v obéhu (po odecteni kmenovych akcii). To podléhd schvaleni valnou hromadou na vyrocni valné
hromadé, ktera se bude konat dne 20. kvétna 2021.

Solvency Il poZaduje drZeni pouZitelného kapitalu ke kryti solventnostniho kapitalového pozadavku. PouZitelny kapital je rozdélen do tfi
urovni podle toho, zda jsou polozky vlastniho kapitalu k dispozici za U¢elem absorbovani ztrat za pfedpokladu trvani podniku a/nebo
v pfipadé likvidace podle pozadavk legislativy Solvency Il. Polozky pouZitelného kapitdlu Grovné Tier 1 pFedstavuji nejvyssi stupen kvality

In EUR million 2020 2019*
Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703

Total Eligible Own Funds 20,028 18,240




1. Udaje za rok 2019 byly upraveny tak, aby byl zru$en odpocet navrhované koneéné dividendy za rok 2019 ve vy3i 1,40 EUR na kmenovou akcii na zakladé doporuéeni EIOPA a
DNB ohledné rozdélovani dividend.

Pouzitelny kapital se zvysil z 18 240 mil. EUR k 31. prosinci 2019 na 20 028 mil. EUR k 31. prosinci 2020 zejména v dusledku trznich odchylek,
zaclenéni NN Bank do vlastnich fond( NN Group a vytvareni provozniho kapitalu, které byly ¢astecné kompenzovany kapitalovymi toky k
akcionarim a dopadem snizeni UFR. Trzni odchylky odrazi snizeni Urokovych sazeb a kladné precenéni vlastniho kapitalu, které je ¢astecné
kompenzovano dopadem pohyb( v Uvérovych rozpétich.

Solventnostni kapitalovy poZadavek

K 31. prosinci 2020 je solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) subjektt v reZzimu Solvency Il zalozen na Casteéném internim modelu NN
Group pro nizozemské pojistovaci subjekty (NN Life, NN Non-life a, NN Re) a Standardnim vzorci pro ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life,
Vivat Non-life a mezindrodni pojistovaci subjekty NN Group. Spole¢nost Non-life pravé rozsifuje PIM o byvaly podnik Vivat Non-life.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

Solventnostni kapitalovy pozadavek NN Group se zvysil z 8 154 mil. EUR k 31. prosinci 2019 na 9 534 mil. EUR k 31. prosinci 2020. NarUst je
zplsoben zejména zaclenénim NN Bank do SCR NN Group, trznimi odchylkami a akvizici VIVAT Non-life, které jsou ¢aste¢né kompenzovany
dopadem transakci zajisténi dlouhovékosti dokoncenych v kvétnu 2020. Trzni odchylka odrazi snizeni Urokovych sazeb a kladné precenéni
vlastniho kapitalu, které je ¢aste¢né kompenzovano dopadem pohyb Uvérového rozpéti. Schopnost odlozenych dani (LACDT) absorbovat
ztraty se zvysila zejména v dusledku vyssi BSCR a zruseni navrhované zmény sazby dané z pfijmu pravnickych osob v Nizozemsku.

Mira solventnosti NN Group podle Solvency I

Mira solventnosti NN Group podle Solvency Il se na konci roku 2020 sniZila na 210 % z 224 % na konci roku 2019. Pokles odrazi predevsim
kapitalové toky k akcionariim, zac¢lenéni NN Bank do miry solventnosti NN Group podle Solvency Il ke konci roku 2020, akvizici VIVAT Non-
life a trzni odchylky. To bylo ¢aste¢né kompenzovano vytvarenim provozniho kapitdlu a dalSimi pohyby.

Zaclenéni NN Bank snizilo miru solventnosti NN Group dle Solvency Il o 9 procentnich bodu. Trzni odchylka odrazi negativni dopad pohybt
Uvérového rozpéti ¢astecné kompenzovany kladnym precenénim vlastniho kapitélu. Kapitalové toky akcionarim se skladaji z dividend ve
vysi 1 161 mil. EUR v roce 2020 a z programu zpétného odkupu akcii ve vysi 250 mil. EUR, ktery byl ozndmen v Unoru 2020. Dalsi pohyby
odrazZeji zejména transakce zajisténi dlouhovékosti dokoncené v kvétnu 2020 a snizeni UFR z 3,90 % na 3,75 % a celkové vedly k pozitivnimu
dopadu na miru solventnosti NN Group podle Solvency II.

Nasledujici tabulka uvadi miru solventnosti NN Group na konci roku 2020 (a hlasenou konci roku 2019):

In EUR million 2020 2019*
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. Udaje za rok 2019 byly upraveny tak, aby byl zrusen odpocet navrhované kone&né dividendy za rok 2019 ve vy3i 1,40 EUR na kmenovou akii na zékladé doporuéeni EIOPA a
DNB ohledné rozdélovani dividend.

Dopad dlouhodobych zaruk a pfechodnych opatfeni

Kvantifikace dopadu zmén vyvolanych nulovanim volatility, pfechodnych opatteni tykajicich se technickych rezerv a prechodnych opatfeni
tykajicich se urokovych sazeb u ukazatele solventnosti NN Group - reprezentovanych Upravou vySe technickych rezerv, SCR, vlastniho
kapitalu a pouZitelného kapitalu - je zahrnuta v odstavci ,,Vyrovndvaci Uprava a koeficient volatility, prechodna opatreni a prechodna casova



struktura bezrizikovych drokovych mér” na strané 26. v oddilu D.2 a QRT S.22.01.22 ,,Dopad dlouhodobych zaruk a pfechodnych opatfeni“ v
Ptiloze Uplného SFCR.

Nasledné udalosti
Likvidace bulharskych provozi

Dne 11. inora 2021 NN Group oznamila, Ze dosahla dohody o prodeji svych bulharskych provozU. V konsolidované tcetni zavérce NN Group
za rok 2020 je odkazovano na poznamku 45 ,Spolecnosti a podniky nabyté a odprodané”.

Program odkupu akcii

Dne 18. inora 2021 NN Group oznamila, Ze uskuteéni program zpétného odkupu akcii na volném trhu v hodnoté 250 mil. EUR. Program
bude proveden do 12 mésicli a bude zahdjen 1. bfezna 2021. Odkup akcii bude pIné odecten od vlastniho kapitalu podle Solvency Il v prvni
poloviné roku 2021 a odhaduje se, Ze snizi miru solventnosti NN Group podle Solvency Il o pfiblizné 3 procentni body. Bude odectena z

vlastniho kapitalu akcionarl IFRS, aZ dojde ke skute¢nym transakcim zpétného odkupu. NN Group hodla zrusit vSechny akcie nabyté v ramci
programu.



Acest raport privind Solvabilitatea si Situatia Financiara (,,SFCR”) furnizeaza note explicative publice cantitative si calitative Solvabilitate Il
pentru NN Group N.V. (,NN Group”), asa cum este cerut de legislatia Solvabilitate Il. NN Group deja publica majoritatea informatiilor cerute
a fi incluse in SFCR in Raportul Anual din 2020 (,,Raport Anual”). Pentru a asigura abordarea cea mai transparenta si facild, informatiile deja
incluse in Raportul Anual (inclusiv Situatiile financiare consolidate, Raportul Executiv si Raportul Financiar) nu sunt duplicate in SFCR. Tn
consecintd, acest SFCR este pregatit suplimentar Raportului Anual al NN Group. Acesta include de asemenea toate informatiile obligatoriu a
fi prezentate in SFCR, fie printr-o referire specifica catre Raportul Anual, fie ca informatii aditionale.

Conform Regulamentului delegat (UE) 2015/35 / Anexa XX "Structura raportului privind Solvabilitatea si Situatia Financiara si Raportul Periodic
de Supraveghere", acest SFCR respecta formatul standard reglementat al capitolelor. Subiectele abordate se bazeaza pe Directiva 2009/138
/ CE si (modificatd) Directiva 2014/51 / UE, sectiunea 3 — Prezentare publica (articolele 51-56), Regulamentul delegat 2015/35 si Regulamentul
delegat (UE) 2016/467 si 2019/981 capitolul XII Prezentari publice (articolele 292-298).

NN Group este obligat s prezinte asa-numitele modele de raportare cantitativa ("QRT") supraveghetorului Bancii Centrale Olandeze ("DNB").
Un subset al acestor QRT-uri, care trebuie sa fie prezentat public furnizeaza informatii cantitative in conformitate cu Solvabilitate Il la 31
decembrie 2020 si este inclus in anexa la prezentul SFCR.

Sumele expuse in prezentul SFCR sunt, in conformitate cu sumele din Raportul Anual, in milioane de euro, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel. Pentru a se conforma legislatiei Solvabilitate I, sumele din QRT sunt in mii de euro.

Rata de solvabilitate, precum si sumele descrise in acest SFCR nu sunt definitive pana cand nu sunt depuse la autoritatile de reglementare.

Capitolul A "Activitatea si performanta” descrie profilul general al afacerii si structura NN Group. Acesta oferd, de asemenea, o perspectiva
asupra performantelor de subscriere si de investitii ale NN Group. Capitolul B "Sistemul de guvernanta" explica structura de guvernanta
organizationala si analizeaza rolul si executia functiilor cheie conform regimului Solvabilitate Il. Capitolul C "Profilul de risc" analizeaza
expunerea NN Group la riscurile financiare si nefinanciare si explica tehnicile de reducere a riscurilor existente. Capitolul D "Evaluarea din
punctul de vedere al solvabilitdtii de grup" elaboreazad diferentele in prezentarea si masurarea elementelor bilantiere dintre regimurile
Solvabilitate Il si Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS). Capitolul E "Gestionarea capitalului" descrie compozitia fondurilor
proprii disponibile si eligibile si calcularea cerintei de capital de solvabilitate (SCR).

De la inceputul anului 2020, raspandirea pandemiei Covid-19 provoaca perturbdri semnificative atat societatii cat si economiei mondiale,
afectdnd NN Group, angajatii sai, clientii si furnizorii sai. Pietele financiare au fost puternic afectate de volatilitatea semnificativd a ratelor
dobanzilor, a preturilor actiunilor si a spread-urilor, afectand semnificativ si economia mondiald. Guvernele si bancile centrale din intreaga
lume raspund acestei crize cu pachete si mdsuri suplimentare de sprijin. La data acestui raport, profunzimea si durata acestei crize nu sunt
cunoscute. NN Group monitorizeaza constant evolutiile siimpactul (potential) al pandemiei Covid-19 asupra NN Group. Cele mai semnificative
riscuri cu care se confruntd NN Group in acest context sunt legate de pietele financiare (inclusiv ratele dobanzilor, preturile actiunilor si spread-
urile), riscul asigurdrilor (inclusiv mortalitatea si comportamentul detindtorilor de polite) si riscul operational (continuitatea proceselor de
afaceri). Nota 51 ,Gestionarea riscurilor” din Raportul financiar 2020 al Grupului NN include o prezentare detaliata a expunerii la astfel de
riscuri si a gestionarii riscurilor acestora.

Pandemia Covid-19 si impactul aferent asupra pietelor financiare au afectat rezultatele Grupului NN in 2020, in principal In urmatoarele
domenii:

Reevaluari negative ale investitiilor imobiliare si de capital privat in anumite sectoare de piata, reflectate in Venituri din investitii -
Modificarea valorii juste a investitiilor imobiliare si a ponderii rezultatului de la asociati si asocieri in participatie;

n business-ul Non-Viats, creantele mai mari pentru invaliditate si accidente au fost partial compensate de creante mai mici pentru
proprietati si accidente. Nu a existat un impact net semnificativ din pandemia Covid-19 asupra provizioanelor tehnice pentru contractele
de asigurare ale NN Group;

Incertitudini suplimentare in determinarea valorii juste a activelor nelichide, inclusiv investitii imobiliare si investitii de capital privat. NN
Group foloseste evaludri trimestriale efectuate de evaluatori externi ca element principal pentru determinarea valorii juste a investitiilor
sale imobiliare. Incertitudinile din mediul actual au condus la includerea unor clauze de , incertitudine materiala de evaluare” in anumite

rapoarte de evaluare externe. Astfel de clauze nu implica faptul ca evaluarea nu poate fi invocatd, ci sunt folosite pentru a indica faptul ca
- in circumstantele extraordinare actuale - se poate atasa la evaludri mai putine certitudini decat altfel ar fi cazul.

Amanari ale dobéanzilor si / sau platilor de capital au fost oferite in mod individual debitorilor cu amanuntul care se confrunta cu dificultati de
plata temporare pentru imprumuturile lor ipotecare sau de consum. Numarul de cazuri este limitat, iar impactul financiar pentru NN Group
nu a fost semnificativ.

La data acestui raport, este prea devreme pentru a determina impactul structural al pandemiei Covid-19 asupra rezultatelor, valorificarii si
ipotezelor pe termen lung, daca exista. De asemenea, valoarea si profitabilitatea noilor vanzari pot fi afectate, dar, la data prezentului raport,
este prea devreme pentru a evalua orice impact structural (potential).



NN Group a stabilit un plan de continuitate a afacerii pentru a asigura continuitatea afacerilor sale, bunastarea personalului su, sprijinul
acordat clientilor sdi, mentinand in acelasi timp capacitatea financiara si operationala.

La 1 ianuarie 2020, fuziunea legald a NN Zivotna poistoviia a.s. (Aegon Slovacia Life) in NN Slovacia Life a intrat in vigoare. Drept urmare,
Aegon Slovakia Life a incetat s3 mai existe ca entitate juridica separatd, iar NN Slovakia Life si-a asumat toate activele si pasivele NN Zivotna
poistovia a.s. (Aegon Slovakia Life) sub titlul universal de succesiune.

La 13 februarie 2020, NN Group a anuntat un program deschis de rascumparare a cotei de piata pentru o suma de 250 milioane EUR pe o
perioada de 12 luni, incepand cu 2 martie 2020. Acest program a fost suspendat temporar la 6 aprilie 2020, ca urmare a recomandarii DNB
privind distributiile de dividende si rascumpararile de actiuni ca o consecinta a pandemiei Covid-19. NN Group a anuntat la 6 august 2020
reluarea programului de rdscumparare de actiuni. Aceasta rascumparare de actiuni a fost executata de intermediari financiari in cadrul unui
program deschis de rascumparare de cote de piatd, care a fost finalizat la 26 februarie 2021.

La 1 aprilie 2020, fuziunea legalad a Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) si Movir N.V. (Movir) a intrat in
vigoare. Drept urmare, Movir a incetat sa mai existe ca entitate juridicd separata si NN Schade si-a asumat toate activele si pasivele Movir sub
titlul universal de succesiune.

La 2 aprilie 2020, NN Group a anuntat finalizarea achizitiei VIVAT Schadeverzekeringen NV (VIVAT Non-Life) la 1 aprilie 2020. Ca urmare, NN
Group a achizitionat 100% din actiunile VIVAT Non-Life de la Athora pentru o contraprestatie de 416 milioane EUR, precum si imprumuturile
eligibile de nivelul 2 in valoare de 150 milioane EUR acordate de VIVAT NV cdtre VIVAT Non-Life. La 31 decembrie 2020, Nationale-
Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) a incheiat o fuziune legald cu VIVAT Non-Life. Ca urmare, VIVAT Non-Life a
fncetat sd mai existe ca persoana juridica separata si NN Schade si-a asumat toate activele si pasivele VIVAT Non-life sub titlul universal de
succesiune.

La 19 mai 2020, NN Group a incheiat trei acorduri de reasigurare pentru a reasigura intregul risc de longevitate asociat cu un total de
aproximativ 13,5 miliarde EUR de datorii de pensie in NN Life in Olanda. Aceasta reasigurare reduce expunerea NN Group la riscul de
longevitate si, Tn consecinta, capitalul necesar in cadrul Solvabilitatii Il. Transferul de risc este efectiv de la 1 ianuarie 2020 si va continua pana
cand portofoliul relevant va fi epuizat. Cea mai buna estimare a tuturor primelor si beneficiilor datorate in cadrul reasigurarii se reflecta direct
in Fondurile proprii Solvabilitate Il. Reducerea riscului de longevitate se reflectd intr-o cerintd de capital de solvabilitate mai mica. Tn
combinatie, profilul de risc mai scazut a dus la o crestere a raportului Solvabilitate Il al grupului NN de aproximativ 17% puncte la anuntul
reasigurarii.

La 1 iunie 2020, NN Group si-a rdscumparat datoria principala de 300 milioane EUR emisa la 1 iunie 2017.

La 11 iulie 2020, DNB a publicat o modificare a cerintelor in cadrul Solvabilitatii Il. DNB a revizuit abordarea necesara pentru calcularea Ratei
de Solvabilitate Il pentru un conglomerat (FICO) precum NN Group. Conform noii abordari, NN Group este obligat sa includa NN Bank in
calculul Ratei sale de Solvabilitate Il incepand cu 31 decembrie 2020. Th 2016, DNB a desemnat NN Group drept Conglomerat financiar si, ca
atare, a solicitat NN Group sa excludd NN Bank din calculul Ratei de Solvabilitate II. in consecintd, NN Group a exclus NN Bank din Fondurile
proprii ale Grupului si din cerinta de capital de solvabilitate a Grupului pand la 31 decembrie 2020. Impactul negativ asupra Ratei de
Solvabilitate a NN Group la 31 decembrie 2020 este de aproximativ 9% puncte si este in conformitate cu impactul estimate anterior.

La 2 septembrie 2020, NN Group a platit un dividend interimar in 2020 de 2,26 EUR pe actiune, echivalentul a 705 milioane EUR in total.
Aceasta suma cuprinde (i) 1,40 EUR pe actiune, egala cu suma dividendului final din 2019 care a fost suspendat in aprilie 2020 plus ii) 0,86
EUR pe actiune, egald cu dividendul intermediar din 2020. Pentru a neutraliza efectul diluator al dividendului pe actiuni, NN Group a
rascumparat actiuni ordinare pentru o suma totala de 310 milioane EUR. Aceasta rascumparare de actiuni a fost executata de intermediari
financiari in cadrul unui program deschis de rdscumparare de cote de piata care a fost finalizat la 30 octombrie 2020.

La 18 februarie 2021, NN Group a anuntat propunerea finala de dividend din 2020 de 1,47 EUR pe actiune, sau aproximativ 456 milioane EUR
pe baza numarului actual de actiuni in circulatie (net de actiuni de trezorerie). Acest lucru este supus adoptarii de catre Adunarea Generala in
cadrul sedintei anuale care va avea loc in data de 20 mai 2021.

Solvabilitatea Il necesita detinerea de fonduri proprii eligibile pentru acoperirea cerintei de capital de solvabilitate. Fondurile proprii eligibile
sunt clasificate in trei niveluri, in functie de disponibilitatea fondurilor proprii pentru a absorbi pierderile generate de continuarea activitatii/
sau Tn cazul lichidarii, asa cum se prevede in legislatia Solvabilitate II. Elementele de fonduri proprii de nivel 1 sunt capitalul cu cea mai inalta
clasa, iar fondurile proprii de nivel 3 sunt capitalul cu gradul cel mai scazut.



In EUR million 2020 2019'
Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. Cifrele din 2019 au fost ajustate pentru a inversa deducerea dividendului final propus pentru 2019 de 1,40 EUR pe actiune obisnuitd, in urma recomandarilor EIOPA si DNB privind
distribuirea dividendelor.

Fondurile proprii eligibile au crescut de la 18.240 milioane EUR la 31 decembrie 2019 la 20.028 milioane EUR la 31 decembrie 2020 in principal
datoritd variatiei pietei, includerii NN Bank in fondurile proprii ale Grupului NN si generarii de capital operational, compensate partial de
fluxurile de capital cdtre actionari si impactul reducerii UFR. Variatia pietei reflectd scaderea ratelor dobanzii si reevaluarile pozitive ale
capitalurilor proprii, compensate partial de impactul miscarilor spread-urilor de credit.

Cerinta de capital de solvabilitate
La 31 decembrie 2020, SCR aferent entitatilor Solvabilitate |l se bazeaza pe Modelul Intern lartial al Grupului NN pentru entitatile olandeze de
asigurare (NN Life, NN Non-life si NN Re) si Formula Standard pentru ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-Life, Vivat Non-Life si pentru entitatile

internationale ale NN Group. NN Non-Life este in proces de extindere a PIM pentru a include si fostul business al Vivat Non-Life.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

Cerinta de capital de solvabilitate a Grupului NN a crescut de la 8.154 milioane EUR la 31 decembrie 2019 la 9.534 milioane EUR la 31
decembrie 2020. Cresterea este determinata n principal de includerea NN Bank in NN Group SCR, a diferentelor de piata si a achizitionarii
VIVAT Non-Life, partial compensata de impactul tranzactiilor de reasigurare care acopera riscul de longevitate incheiate in mai 2020. Variatia
pietei reflectd scaderea ratelor dobanzii si reevaludrile pozitive ale capitalurilor, partial compensate de impactul miscarilor spread-urilor de
credit. Capacitatea de absorbtie a pierderilor impozitelor amanate (LACDT) a crescut in principal din cauza unei BSCR mai mari si a repunerii
unei modificari propuse a ratei impozitului pe profit din Olanda.

Rata de Solvabilitate Il a Grupului NN

Rata de Solvabilitate a NN Group a scazut la 210% la sfarsitul anului 2020 de la 224% la sfarsitul anului 2019. Scaderea reflecta in principal
fluxurile de capital catre actionari, includerea NN Bank in calculul Ratei de Solvabilitate de la sfarsitul anului 2020, achizitia VIVAT Non-Life si
varianta pietei. Acest lucru a fost partial compensat de generarea de capital operational si alte miscari.

Includerea NN Bank a redus Rata de Solvabilitate a NN Group cu 9% puncte. Variatia pietei reflecta impactul negativ al credit spread-urilor
compensate partial cu reevaluari pozitive ale capitalurilor proprii. Fluxurile de capital catre actionari constau in 1.161 milioane EUR dividende
n 2020 precum si programul de rascumparare de actiuni de 250 milioane EUR anuntat in februarie 2020.

Alte miscdri reflectd in principal tranzactiile de reasigurare care acopera riscul de longevitate finalizate Tn mai 2020 si reducerea UFR de la
3,90% la 3,75% si in total a dus la un impact pozitiv asupra Ratei de Solvabilitate a Grupului.



Urmatorul tabel prezinta raportul de solvabilitate al Grupului NN la sfarsitul anului 2020 (si raportat la sfarsitul anului 2019):

In EUR million 2020 2019'
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. Cifrele din 2019 au fost ajustate pentru a inversa deducerea dividendului final propus pentru 2019 de 1,40 EUR pe actiune obisnuitd, in urma recomandarilor EIOPA si DNB privind
distribuirea dividendelor.

Impactul garantiilor pe termen lung si al masurilor tranzitorii

Cuantificarea impactului modificarii ajustarii volatilitilitatii la zero, masurilor tranzitorii privind provizioanele tehnice si masurilor tranzitorii
privind ratele de dobdnda pentru calcului Ratei de Solvabilitate a Grupului- reprezentat de o ajustare a cuantumului provizioanelor tehnice,
SCR, Fondurile proprii de baza si Fondurile proprii eligibile, este inclus in paragraful ,Ajustare a volatilitdtii, masurile tranzitorii si structura
ratei dobanzii fara risc” la pagina 26 in paragraful D.2 si QRT S.22.01.22 ,,Impactul pe termen lung garantii si masuri tranzitorii “din Anexa la
SFCR complet.

Evenimente ulterioare
Vanzarea operatiunilor din Bulgaria

La 11 februarie 2021, NN Group a anuntat ca a ajuns la un acord de vanzare a operatiunilor sale din Bulgaria. Se face trimitere la Nota 45
,Companiile si intreprinderile achizitionate si cedate” din situatiile anuale consolidate 2020 ale NN Group.

Programul de rascumparare al actiunilor

La 18 februarie 2021, NN Group a anuntat ca va executa un program deschis de rascumparare al actiunilor pentru o suma de 250 milioane
EUR. Programul va fi executat in termen de 12 luni si va incepe la 1 martie 2021. Rascumpararea actiunilor va fi dedusa integral din fondurile
proprii Solvency Il in prima jumatate a anului 2021 si se estimeaza cd va reduce Rata de Solvabilitate a NN Group cu aproximativ 3% puncte.
Acesta va fi dedus din capitalul propriu IFRS atunci cand au loc tranzactiile reale de rascumparare. NN Group intentioneaza sd anuleze toate
actiunile achizitionate in cadrul programului.



Tato Sprdva o solventnosti a finanénom stave (‘SFCR‘) poskytuje verejné kvantitativne a kvalitativne informacie o skupine NN Group N.V.
(‘NN Group’) v sulade s poziadavkami smernice Solventnost Il. NN Group uz va¢sinu informdcii pozadovanych v rdmci SFCR spristupfiuje vo
svojej Vyroc¢nej sprave za rok 2020 (,Vyrocna sprava”). Aby bola zaru¢end transparentnost a uzivatelska zrozumitelnost, informacie, ktoré uz
st obsiahnuté vo Vyroénej sprave (vratane Konsolidovanej G¢tovnej zavierky, Ro¢ného zhodnotenia a U¢tovnej zavierky) u? nie st duplicitne
uvedené v tejto sprave SFCR. Prave preto je tato SFCR koncipovana ako doplnok k Vyroénej sprave NN Group. Obsahuje vsetky informdacie,
ktoré sa maju v SFCR zverejnit, ¢i uz prostrednictvom konkrétneho odkazu na Vyro¢nu spravu alebo ako dopliiujica informdacia.

Tato SFCR sprava dodrziava pozadované $tandardné ¢lenenie kapitol a to v stlade s Delegovanym nariadenim (EU) 2015/35/Priloha XX
“Struktura Spravy o solventnosti a finanénom stave a pravidelnej spravy organom dohladu®. Témy obsiahnuté v SFCR sprave vychadzaju zo
Smernice 2009/138/EK/ a Smernice 2014/51/EU (v zneni neskorsich predpisov) Oddiel 3 — Zverejnenie informacif (¢lanky 51 — 56),
Delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 a Delegovaného nariadenia (EU) 2016/467 a 2019/981 (v zneni neskorsich predpisov) - Kapitola XlI
Zverejnovanie informacii (¢lanky 292 — 298).

NN Group je povinna predloZit svojmu organu dohladu, Holandskej centralnej banke (‘DNB‘), takzvané Kvantitativne vykazy (‘QRTs"). Cast
tychto QRTs, ktoré sme povinni zverejnit a ktoré poskytuju kvantitativne informacie v stlade so smernicou Solventnost Il k 31. decembru
2020, je uvedend v prilohe k tejto SFCR.

Sumy zverejnené v tejto SFCR su uvedené v milionoch eur, ak nie je uvedené inak, a zhoduju sa so sumami uvedenymi vo vyro¢nej sprave. V
stlade so smernicou Solventnost Il si sumy v QRT uvedené v tisickach eur.

Ukazovatel Miery solventnosti, ako aj sumy spristupnené v tejto SFCR sprave, nie si konec¢né az do momentu ich podania regulatorovi.

Kapitola A ‘Cinnost a vykonnost” popisuje celkovy obchodny profil a $truktiru NN Group. TieZ poskytuje nahlad na vykonnost v oblasti
upisovania a v oblasti investicii NN Group. Kapitola B ‘Systém spravy a riadenia‘ vysvetluje organiza¢nu strukturu, ako aj ulohu a vykon
kl'icovych funkcii v zmysle pravidiel Solventnost Il. Kapitola C ‘Rizikovy profil’ analyzuje finanéné a nefinan¢né rizikd, ktorym je NN Group
vystavena, a vysvetluje pouZivané metddy zmiernenia rizik. Kapitola D ‘Ocenovanie na ucely solventnosti skupiny’ popisuje rozdiely v
prezentacii a oceneni jednotlivych poloZiek sivahy podla pravidiel Solventnost Il a podia Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykazovania (‘IFRS’). Kapitola E ‘Riadenie kapitalu‘ sa zaoberd zlozenim celkovych dostupnych a pouzitelnych vlastnych zdrojov a vypoctom
kapitdlovej poziadavky na solventnost (‘SCR’).

Zaciatkom roku 2020 sa rozmohla pandémia Covid-19, ktora vyrazne narusila fungovanie spolo¢nosti ako aj svetovi ekonomiku a majuca
dopad aj na NN Group, jej zamestnancov, zakaznikov a doddvatelov. Finan¢né trhy boli vyrazne zasiahnuté zvySenou volatilitou urokovych
sadzieb, ceny akcii a ich rozpétie a celkovo svetova ekonomika bola pandémiou vyrazne ovplyvnend. VIady a centrdlne banky na celom svete
reaguiju na tuto krizu balikmi pomoci a daléimi podpornymi opatreniami. K ddtumu vydania tejto spravy nie je zndma ani hibka ani di?ka tejto
krizy. NN Group neustdle monitoruje vyvoj a (potencialny) vplyv pandémie Covid-19 na rfiu a jej aktivity. Najvyznamnejsie rizika, ktorym
skupina NN Group v tejto suvislosti Celi, stvisia s financnymi trhmi (vratane urokovych sadzieb, cien akcii a ich rozpati), poistnym rizikom
(vratane Umrtnosti poistencov a ich spravania) a prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov). Bod 51 "Riadenie rizik" poznamok
k finanénym vykazom NN Group za rok 2020 poskytuje blizSie informacie o rizikach, ktorym NN Group Celi, a k ich riadeniu.

Pandémia Covid-19 a jej vplyv na finan¢né trhy mala dosah na vysledky NN Group v roku 2020 najma v tychto oblastiach:

Negativne precenenie investicii do nehnutelnosti a private equity investicii vo vybranych trhovych sektoroch, ktoré sa odrazajia v
investi¢nych vynosoch - Zmena redlnej hodnoty investicii do nehnutelnosti a podielu na vysledku pridruZzenych podnikov a spolo¢nych
podnikov.

-V neZivotnom poisteni. Narast poistnych plneni z Urazového a invalidného poistenia bol ¢iastocne kompenzovany nizsimi poistnymi
plneniami v ramci poistenia majetku a zodpovednosti za Skodu. V suvislosti s pandémiou Covid-19 nebol zaznamenany vyznamny dopad
na technické rezervy k poistnym zmluvdam NN Group.

Dalsie neistoty pri uréeni redlnej hodnoty menej likvidnych aktiv vratane investicii do nehnutelnosti a investicii do private equity. NN
Group pouziva Stvrtroéné odhady a posudky externych znalcov ako hlavny zdroj pre stanovenie realnej hodnoty investicii do
nehnutelnosti. V suvislosti s aktualnou neistotou budiceho vyvoja niektori znalci zahrnuli do svojich posudkov klauzuly o ,,vyznamnej
neistote ocenenia”. Takéto dolozky neznamenaju, Ze sa nemozno spolahnit na ocenenie, ale sldZia na indikéciu toho, Ze za st¢asnych
mimoriadnych okolnosti je potrebné k oceneniam pristupovat opatrnejsie, ako by tomu bolo za beznych okolnosti.

Odklady splatok urokov a/alebo istiny boli individualne ponuknuté retailovym dlznikom, ktori éelia do¢asnym tazkostiam so splacanim
svojich hypotekarnych alebo spotrebnych Uverov. Pocet pripadov je obmedzeny a finanény dopad na NN Group nebol vyznamny.

K datumu vydania tejto spravy je prili$ skoro na stanovenie Strukturalneho vplyvu pandémie Covid-19 na vysledky spolocnosti, jej
kapitalizaciu a dlhodobé predpoklady a ¢i vobec nejaky bude. Pandémia méze mat zarover vplyv na ziskovost a pocet novych zmluy, ale k
datumu tejto spravy je este prilis skoro na posudenie akéhokolvek (potencidlneho) strukturalneho dopadu.

NN Group vypracovala plan svojej prevadzkyschopnosti, ktory ma poméct zabezpecit pokracovanie jej podnikatelskej ¢innosti, blaho a
spokojnost zamestnancov a jej schopnost podporovat svojich zékaznikov pri zachovani finanénej a prevadzkovej odolnosti.



Dfia 1. janudra 2020, nadobudlo Géinnost zluéenie spoloénosti AEGON Zivotna poistoviia, a. s. (Aegon SK) so spolo¢nostou NN Zivotna
poistovna a.s. (NN SK). Ako vysledok tohto zlti¢enia, Aegon SK zanikla ako samostatna pravnicka osoba a spolo¢nost NN SK prevzala vsetky
aktiva a pasiva spolocnosti Aegon SK z titulu nastupnictva.

Dna 13. februara 2020, NN Group vyhlasila spatny odkup akcii v hodnote 250 miliénov EUR za 12 mesacné obdobie zacinajice 2. marca
2020. Tento program bol do¢asne pozastaveny 6. aprila 2020 na zaklade odporucania DNB o pozastaveni vyplacania dividend a spatného
odkupu akcii v dosledku pandémie Covid-19. NN Group oznamila obnovenie programu spatného odkupu akcii 6. augusta 2020. Toto spatné
odkupenie akcii bolo realizované prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov v ramci programu spatného odkupenia podielov na
otvorenom trhu, ktory bol dokonceny 26. februara 2021.

Dnia 1. aprila 2020, nadobudlo G¢innost zli¢enie spolo¢nosti Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) a
Movir N.V. (Movir). Ako vysledok tohto zli¢enia, Movir ako samostatnd pravnicka osoba zanikla a spoloénost NN Schade prevzala vietky
aktiva a pasiva spolo¢nosti Movir z titulu nastupnictva.

Dna 2. aprila 2020, NN Group oznamila dokoncenie akvizicie spolo¢nosti VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life) k 1. aprilu 2020.
Ako vysledok tohto zlucenia, NN Group ziskala od spolo¢nosti Athora 100 % akcii VIVAT Non-life za 416 miliénov EUR a zdrover splatila 150
miliénov EUR Uver poskytnuty od VIVAT N.V. spolo¢nosti VIVAT Non-life. Dfia 31. decembra 2020 sa spolo¢nost Nationale-Nederlanden
Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) zlicila so spolo¢nostou VIVAT Non-life. Ako vysledok tohto zlGc¢enia, VIVAT Non-life ako
samostatna pravnicka osoba zanikla a spolo¢nost NN Schade prevzala vietky aktiva a pasiva spoloénosti VIVAT Non-life z titulu nastupnictva.

Dria 19. maja 2020 uzavrela NN Group tri dohody o zaisteni s ciefom zaistit riziko dlhovekosti jej dochodkovych zavéazkov v celkovej hodnote
priblizne 13,5 miliardy EUR v spolo¢nosti NN Life v Holandsku. Toto zaistenie znizuje riziko dlhovekosti, ktorému NN Group Celi a zaroven
znizuje vysku pozadovaného kapitalu v ramci reguldcie Solventnost Il. Prevod tychto rizik je Gc¢inny od 1. januara 2020 a bude v platnosti

az do Uplného zaniku prislusného portfdlia. Najlepsi odhad celkového poistného a plneni splatnych v rdmci zaistenia st priamo zohladnené
vo vlastnych zdrojoch pre Gcely solventnosti Il. ZniZenie rizika dlhovekosti sa odraza aj v nizsej kapitalovej poZiadavke v ramci solventnosti,
¢o v kombinacii s Upravou vysky poZadovanych zdrojov viedlo k zvySeniu ukazovatela solventnosti Il NN Group priblizne o 17 percentualnych
bodov po ozndmeni uzavretia zaistenej zmluvy.

Dra 1. juna 2020 NN Group splatila svoj nadradeny dlh vo vyske 300 miliénov EUR, ktory skupina ziskala 1. juna 2017.

Dria 11. jula 2020, Holandska centralna banka (DNB) zverejnila zmenu poziadaviek v ramci smernice Solventnost Il. DNB zrevidovala
pozadovany pristup pri vypocte pomeru solventnosti Il pre financ¢né konglomeraty v oblasti poistenia (FICO), ako je NN Group. Podla nového
pristupu sa od NN Group vyZaduje, aby od 31 decembra 2020 zahrnula do svojho vypoctu ukazovatela solventnosti Il aj NN Bank. V roku
2016 DNB zaradila NN Group do skupiny finan¢nych konglomeratov a preto NN Group vylucil banku NN Bank z kalkulacie solventnosti 2 pre
NN Group. V sulade s tymto pristupom do 31 decembra NN Group vylucila banku NN Bank pri kalkulacii viastnych zdrojov skupiny, ako aj z
kapitdlovej poziadavky na solventnost skupiny. Negativny dopad tejto zmeny na ukazovatel solventnosti 2 pre NN Group je k 31. Decembru
2020 priblizne 9 percentualnych bodov, ¢o je v stlade s predpokladanym dopadom, ktory skupina ocakavala.

Dna 2. septembra 2020 NN Group vyplatila predbeznu dividendu za rok 2020 vo vyske 2,26 EUR na kmeriovu akciu v celkovej vyske 705
miliénov EUR. Tato suma zahfia (i) 1,40 EUR na kmenovu akciu, ¢o predstavuje hodnotu vyslednej dividendy za rok 2019, ktorej vyplata bola
pozastavena v aprili 2020, plus (ii) 0,86 EUR na kmeriovu akciu, ¢o predstavuje hodnotu predbeznej dividendy za rok 2020. S ciefom
neutralizovat zriedovaci G¢inok dividendy na ceny akcie, NN Group spatne odkupila kmeriové akcie v celkovej vyske 310 miliénov EUR. Toto
spdtné odkupenie akcii bolo zrealizované prostrednictvom financnych sprostredkovatelov v ramci programu spatného odkupenia akcii na
otvorenom trhu, ktory bol dokonceny 30. oktdbra 2020.

Dna 18. februara 2021, NN Group oznamila kone¢ny navrh dividend za rok 2020 vo vyske 1,47 EUR na kmeriovu akciu alebo priblizne 456
miliénov EUR na zaklade aktualneho poctu akcii v obehu (po odpocitani vlastnych akcii). Tento navrh este podlieha schvéleniu valného
zhromazdenia, ktorého zasadnutie je planované na 20. maja 2021.

Smernica Solventnost Il vyzaduje drzanie pouzitelnych vlastnych zdrojov, ktoré kryju kapitalovu poziadavku na solventnost. Pouzitelné
vlastné zdroje sa klasifikuju do troch kategérii podla toho, ¢i st polozky viastnych zdrojov schopné absorbovat straty nepretrzite a/alebo v
pripade ukoncovacich aktivit podla legislativnych poZiadaviek smernice Solventnost II. Polozky vlastnych zdrojov v triede 1 su kapitdlom



In EUR million 2020 2019*

Tier 1 (restricted and unrestricted) 16,726 15,063
Tier 2 2,569 2,474
Tier 3 733 703
Total Eligible Own Funds 20,028 18,240

1. Hodnoty za rok 2019 st upravené tak, aby nezahfnali znizenie o hodnotu konecnej dividendy za rok 2019 v hodnote 1,40 EUR na kveriovu akciu v stlade s odpordcanim
EIOPA a Holandskej centralnej banky ohladom vyplaty dividend.

Pouzitelné vlastné zdroje narastli z hodnoty 18 240 miliénov EUR k 31. decembru 2019 na 20 028 miliénov EUR k 31. decembru 2020, najma
z dévodu trznych zmien, zaclenenia banky NN Bank do vlastnych zdrojov skupiny NN a vygenerovaného prevadzkového kapitélu, ¢iastocne
znizené o kapitalové toky k akcionarom a dopad zniZenia konecnej forwardovej sadzby. Trzné zmeny odrazaju znizenie Urokovych sadzieb a
pozitivne precenenie vlastného kapitélu, ¢iasto¢ne kompenzované vplyvom pohybov kreditného rozpatia.

Kapitalova poziadavka na solventnost

Poénic 31. decembrom 2020 je kapitalova poziadavka na solventnost zaloZzena na ¢iastoénom vnitornom modely skupiny NN Group pre
holandské poistovne (NN Life, NN Non-life, NN Re) a na Standardnom vzorci pre ABN AMRO Life, ABN AMRO Non-life, Vivat Non-life a
medzindrodné poistovne skupiny NN Group. NN Non-life je v procese rozsirenia ¢iasto¢ného vnutorného modelu, v ktorom zahrnie pévodnu
Vivat Non-life spolo¢nost.

In EUR million 2020 2019
Market Risk 5,493 4,558
Counterparty Default Risk 315 259
Non-Market Risk 6,933 6,745
Total BSCR (before diversification) 12,741 11,562
Diversification -3,102 -2,910
Total BSCR (after diversification) 9,639 8,652
Operational Risk 758 704
LACDT -2,225 -1,732
Other -6 -12
Solvency Il entities SCR 8,166 7,612
Non Solvency Il entities 1,368 542
Total SCR 9,534 8,154

Kapitalova poZiadavka na solventnost NN Group sa zvysila z 8 154 miliénov EUR k 31. decembru 2019 na 9 534 miliénov EUR k 31. decembru
2020. Nérast je sposobeny hlavne zahrnutim NN Bank do Kapitédlovej poziadavky na solventnost NN Group, trznymi zmenami a akviziciou
spoloénosti VIVAT Non-life, ¢iasto¢ne kompenzovany dopadom zaistovacich transakcii pre riziko dlhovekosti dokoncenych v maji 2020.
Trzné zmeny odzrkadluju pokles Urokovych sadzieb a pozitivne precenenie vlastného imania, ¢iasto¢ne kompenzovaného zmenou
kreditného rozpatia. Schopnost odlozenych dani absorbovat straty (LACDT) sa zvysila hlavne v dosledku vyssieho Zakladného SCR a zrusenia
navrhovanej zmeny sadzby dane z prijmu pravnickych oséb v Holandsku.

NN Group ukazovatel solventnosti

Ukazovatel solventnosti pre NN Group poklesla na 210% na konci roku 2020 z 224% na konci roku 2019. Pokles odraza najma kapitalové
toky akciondrom, zahrnutie NN Bank do ukazovatela solventnosti skupiny NN Group ku koncu roka 2020, akviziciu VIVAT Non-life a trzné
zmeny. Tento pokles bol ¢iastocne kompenzovany tvorbou prevadzkového kapitalu a inymi pohybmi.

Zahrnutie NN Bank zniZilo ukazovatel solventnosti NN Group o 9 percentualnych bodov. Trhové zmeny zohladriuju negativny vplyv zmeny
kreditnych rozpati, ¢iastoéne kompenzovany pozitivnym precenenim vlastného imania. Kapitalové toky akciondrom pozostavaju z dividend z
roku 2020 vo vyske 1 161 miliénov EUR a z programu spatného odkupenia akcii vo vyske 250 miliénov EUR, ktory bol ohlaseny vo februari
2020. Ostatné pohyby odrazaju predovsetkym zaistovacie transakcie pre riziko dlhovekosti dokoncené v maji 2020 a znizenie konec¢nej
forwardovej sadzby z 3,90% na 3,75%, o celkovo viedlo k pozitivnemu vplyvu na Sl ukazovatel solventnosti skupiny NN Group.



Nasledujuca tabulka vyjadruje ukazovatel solventnosti SIl pre NN Group ku koncu roka 2020 (a na konci roka 2019):

In EUR million 2020 2019'
Eligible Own Funds (EOF) 20,028 18,240
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,096 3,810
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,534 8,154
Surplus 10,494 10,086
Ratio (%) (EOF/SCR) 210% 224%

1. Hodnoty za rok 2019 st upravené tak, aby nezahfiali zniZzenie o hodnotu konecnej dividendy za rok 2019 v hodnote 1,40 EUR na kvenovu akciu v stlade s
odportcéanim EIOPA a Holandskej centralnej banky ohladom vyplaty dividend.

Vplyv dlhodobych zaruk a prechodnych opatreni

Vycislenie vplyvu korekcie volatility na nulu, prechodnych opatreni tykajucich sa technickych rezerv a prechodnych opatreni tykajtcich sa
urokovych sadzieb na ukazovatel solventnosti skupiny NN Group — reprezentované zmenou vysky technickych rezerv, SCR, zakladnych
vlastnych zdrojov a pouZitelnych vlastnych zdrojov, je zahrnuté v odseku "Parovacia korekcia, korekcia volatility, prechodné opatrenia a
prechodné bezrizikové Urokové sadzby” na strane 26 odsek D.2 spravy SFCR a QRT S$.22.01.22 "Vplyv dlhodobych zaruk a prechodnych
opatreni", ktoré je sucastou prilohy k sprave SFCR.

Nasledné udalosti

Ukoncenie pésobenia NN Group v Bulharsku

Dna 13. februdra 2021, NN Group oznamila dohodu o odpredaji jej Bulharskej prevadzky. Informacia o tejto skutocnosti je uvedena v bode
Cislo 45 "Spolocnosti a podniky nadobudnuté a odpredané" v konsolidovanej Uctovnej zavierke skupiny NN Group za rok 2020.

Program spatného odkupu akcii

Dna 18. februara 2021 oznamila NN Group program spatného odkupu akcii v hodnote 250 miliénov EUR. Program bude realizovany v
priebehu 12-mesacného obdobia zacinajuceho 1 marca 2021. Spatny odkup bude plne zohladneny v prvej polovici roka 2021 a to vo
vlastnych zdrojoch podla Solventnosti Il a predpokladany dopad na ukazovatel solventnosti NN Group je jej pokles o priblizne 3
percentudlne body. Odkup vlastnych akcii zniZi hodnotu vlastného imania podla IFRS v Case realizacie spatného odkupu. NN Group planuje
zrusit vietky akcie nadobudnuté v priebehu programu spatného odkupu akcii.



NN Group Corporate Relations

Radley Yeldar | ry.com

NN Group N.V.

Schenkkade 65

2595 AS The Hague

The Netherlands

P.O. Box 90504, 2509 LM The Hague
The Netherlands
WWW.nn-group.com

Commercial register, no. 52387534

For further information on NN Group, please visit our corporate
website or contact us via external.communications@nn-group.com

For further information on NN Group’s sustainability strategy, policies
and performance,

please visit https://www.nn-group.com/sustainability.htm or contact us
via sustainability@nn-group.com

NN Group’s Consolidated annual accounts are prepared in
accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union (IFRS-EU) and with Part 9 of Book 2
on the Dutch Civil Code. In preparing the financial information in this
document, the same accounting principles are applied as in the 2020
NN Group Consolidated annual accounts, except as indicated in
chapter D ‘Valuation for Solvency Purposes’ of the 2020 Solvency and
Financial Condition Report.

All figures in this document are unaudited. Small differences are
possible in the tables due to rounding.

Certain of the statements in this 2020 SFCR are not historical facts,
including, without limitation, certain statements made of future
expectations and other forward-looking statements that are based on
management’s current views and assumptions and involve known and
unknown risks and uncertainties that could cause actual results,
performance or events to differ materially from those expressed or
implied in such statements. Actual results, performance or events may
differ materially from those in such statements due to, without
limitation: (1) changes in general economic conditions, in particular
economic conditions in NN Group’s core markets, (2) the effects of the
Covid-19 pandemic and related response measures, including
lockdowns and travel restrictions, on economic conditions in countries
in which NN Group operates, on NN Group’s business and operations
and on NN Group’s employees, customers and counterparties (3)
changes in performance of financial markets, including developing
markets, (4) consequences of a potential (partial) break-up of the

euro or European Union countries leaving the European Union, (5)
changes in the availability of, and costs associated with, sources of
liquidity as well as conditions in the credit markets generally, (6) the
frequency and severity of insured loss events, (7) changes affecting
mortality and morbidity levels and trends, (8) changes affecting
persistency levels, (9) changes affecting interest rate levels, (10)
changes affecting currency exchange rates, (11) changes in investor,
customer and policyholder behaviour, (12) changes in general
competitive factors, (13) changes in laws and regulations and the
interpretation and application thereof, (14) changes in the policies and
actions of governments and/or regulatory authorities, (15) conclusions
with regard to accounting assumptions and methodologies, (16)
changes in ownership that could affect the future availability to NN
Group of net operating loss, net capital and built-in loss carry
forwards, (17) changes in credit and financial strength ratings, (18) NN
Group’s ability to achieve projected operational synergies, (19)
catastrophes and terrorist-related events, (20) adverse developments
in legal and other proceedings and (21) the other risks and
uncertainties detailed in the Risk management section and/or
contained in recent public disclosures made by NN Group and/or
related to NN Group.

Any forward-looking statements made by or on behalf of NN Group in
this SFCR speak only as of the date they are made, and, NN Group
assumes no obligation to publicly update or revise any forwardlooking
statements, whether as a result of new information or for any

other reason.

This document does not constitute an offer to sell, or a solicitation of
an offer to buy, any securities.

© 2021 NN Group N.V.



