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Pursuant to article 360 ‘Languages’ of the Delegated Regulation (EU) 2015/35, this report includes the translation of the summary section of
NN Group N.V.’s 2021 Solvency and Financial Condition Report in each of the languages of the EU member states in which NN Group has
insurance subsidiaries that are in scope of Solvency Il. This document contains exact translations of the (English version of the) 2021 Solvency
and Financial Condition Report of NN Group N.V. that was published on 10 March 2022. This document was not updated for any subsequent
developments. The translations should be read in combination with the full 2021 Solvency and Financial Condition Report of NN Group N.V.
The published (English version of the) 2021 Solvency and Financial Condition Report of NN Group N.V. is leading.



This Solvency and Financial Condition Report (‘SFCR’) provides public quantitative and qualitative disclosures for NN Group N.V. (‘NN Group’)
on Solvency Il as required by the Solvency Il legislation. NN Group already discloses most of the information that is required to be included in
the SFCR in its 2021 Annual Report (‘Annual Report’). In order to ensure the most transparent and user-friendly approach, the information
that is already included in the Annual Report (including the Consolidated annual accounts) is not duplicated in this SFCR. Therefore, this SFCR
is prepared as a supplement to NN Group’s Annual Report. It includes all information required to be disclosed in the SFCR, either through a
specific reference to the Annual Report or as supplemental information.

As required by the Delegated Regulation (EU) 2015/35/Annex XX ‘Structure of the Solvency and Financial Condition Report and Regular
Supervisory Report’, this SFCR follows the required standard chapter layout. The subjects addressed are based on:

1) Directive 2009/138/EC/ and (amended) Directive 2014/51/EU section 3 — Public Disclosures (articles 51-56);

2) Delegated Regulation (EU) 2015/35 and (amended) Delegated Regulation (EU) 2016/467 and 2019/981 chapter XII Public Disclosures -
section 1 ‘Solvency and financial condition report: structure and contents’ (articles 290-298) and chapter V ‘Public Disclosures - section 1
‘Group solvency and financial condition report’ (articles 359-364); and

3) ‘Guidelines on reporting and public disclosure’ (EIOPA-BoS-15/109) as issued by the European Insurance and Occupational Pensions
Authority (EIOPA).

NN Group is required to submit the so-called Quantitative Reporting Templates (‘QRTSs’) to its supervisor Dutch Central Bank (‘DNB’). A subset
of these QRTs, which are required to be publicly disclosed and which provide quantitative information in accordance with Solvency Il as at 31
December 2021, are included in the appendix to this SFCR.

The amounts disclosed in this SFCR are, consistent with the amounts in the Annual Report, in millions of euros unless stated otherwise. To
comply with the Solvency Il legislation, the amounts in the QRTs are in thousands of euros.

The Solvency ratio, as well as the amounts disclosed in this SFCR are not final until filed with the regulators.

Chapter A ‘Business and performance’ describes the overall business profile and structure of NN Group. It also provides insight into the
underwriting and investment performance of NN Group. Chapter B ‘System of governance’ explains the organisational governance structure
and looks into the role and execution of key Solvency Il functions. Chapter C ‘Risk profile’ analyses NN Group’s exposure to financial and non-
financial risks and explains the risk mitigation techniques in place. Chapter D ‘Valuation for group Solvency purposes’ elaborates on the
differences in presentation and measurement of balance sheet elements between Solvency Il and International Financial Reporting Standards
(‘IFRS’). Chapter E ‘Capital management’ discusses the composition of Available and Eligible Own Funds and the calculation of the Solvency
Capital Requirement (‘SCR’).

Since early 2020, the spread of the Covid-19 pandemic is causing significant disruption to society and the world-wide economy, impacting NN
Group, its employees, its customers and its suppliers. Financial markets have been severely impacted by significant volatility in interest rates,
equity prices and spreads and the world-wide economy has been significantly impacted as well. Governments and central banks worldwide
are responding to this crisis with aid packages and further supporting measures. NN Group is constantly monitoring the developments and
the (potential) impact on NN Group. The most significant risks that NN Group is facing in this context are related to the financial markets
(including interest rates, inflation, equity prices and spreads), insurance risk (including mortality and policyholder behaviour) and operational
risk (continuity of business processes). Note 52 'Risk management' includes extensive disclosure on the exposure to such risks and the risk
management thereof.

The Covid-19 pandemic, and the related impact on the financial markets, impacted the financial reporting of NN Group mainly through
additional uncertainties in the determination of the fair value of illiquid assets, including real estate investments and private equity
investments. NN Group uses quarterly appraisals by external valuers as main input for the determination of fair value of its real estate
investments. During 2020 uncertainties in the environment have led to the inclusion of ‘material valuation uncertainty’ clauses in certain
external valuation reports. Such clauses do not imply that the valuation cannot be relied upon, but are used to indicate that —in the
extraordinary circumstances — less certainty can be attached to valuations than would otherwise be the case.

In 2021, the Covid-19 pandemic continued, but the impact on NN Group’s financial reporting in 2021 was limited. While real estate valuations
remain complex and uncertain, the specific valuation uncertainty clauses were no longer included in real estate appraisals by external
appraisers in the valuations and there were no significant impairments (including debt and equity securities, loans and intangible assets).
Furthermore, there was no significant impact from the Covid-19 pandemic on the technical provisions for Life insurance contracts. For Non-
life disability insurance contracts there are both direct effects from insureds being affected by Covid-19 as well as indirect effects from longer
disability as treatment is postponed. For specific portfolios this may lead to increased claims; however, the observed and expected financial
impact for NN Group is not significant. Covid-19 contributed positively to the favourable claims development in P&C. NN Bank offered
postponements of interest and/or principal payments on an individual basis to retail borrowers who face temporary payment difficulties on
their mortgage loans or consumer loans. The number of cases is limited and the financial impact for NN Group was not significant.

NN Group has established a business continuity plan to help ensure the continuity of its businesses, the well-being of its staff and its
capability to support its customers, whilst maintaining financial and operational resilience.



During 2021, NN Group has entered into the following transactions:
In February 2021, NN Group announced that it has reached an agreement with KBC Group N.V. (KBC) to sell its Bulgarian operations for a
total consideration of EUR 78 million to KBC’s Bulgarian insurance business DZI. The transaction closed in July 2021.
In February 2021, NN Group announced an open market share buyback programme for an amount of EUR 250 million within 12 months,
that commenced on 1 March 2021. This share buyback was executed by independent financial intermediaries under an open market share
buyback programme which was completed on 17 February 2022.
In July 2021, NN Group announced to acquire MetLife’s businesses in Poland and Greece for a consideration of EUR 584 million. This is in line
with the strategy to consolidate NN Group’s leading positions in attractive growth markets in which NN is already active. In January 2022 the
acquisition of MetLife Greece was completed. The acquisition of MetLife Poland is expected to be completed in 2022.
In August 2021, NN Group announced that it had reached an agreement to sell its asset management activities executed by NN Investment
Partners (NNIP) to Goldman Sachs for total cash proceeds of EUR 1.7 billion. Closing of the transaction is subject to customary conditions,
and is expected to take place in the first half of 2022.
In 2021 NN Group announced that it had reached an agreement to acquire a 70% stake in Dutch insurance broker and service provider
Heinenoord, for a total consideration of EUR 179 million. In addition, NN Group refinanced the outstanding debt granted to Heinenoord for
an amount of EUR 129 million. Furthermore, the agreement includes an option structure to acquire the remaining 30% of shares within four
years following the closing of the transaction. The acquisition closed in October 2021 and was accounted for in 2021. There are no other
assets and liabilities in the balance sheet of Heinenoord that are significant to NN Group. Heinenoord is part of the segment Netherlands
Non-life.
In November 2021, NN Group's subsidiary NN Insurance Belgium sold a closed book life portfolio to Athora Belgium. The closed book
portfolio, comprising life insurance policies that are no longer being sold, reflect approximately EUR 3.3 billion of assets and liabilities. The
agreement has no impact on the services and guarantees that NN Group provides to its policyholders. The transaction is subject to
customary conditions, including obtaining the necessary regulatory and competition clearances and consultation of the NN Belgium works
council. Closing of the transaction is expected by mid-2022.
In December 2021, NN Group entered into a reinsurance agreement to reinsure the full longevity risk associated with in total approximately
EUR 4 billion of pension liabilities in NN Group in the Netherlands. This reinsurance reduces NN Group’s exposure to longevity risk and,
consequently, the required capital under Solvency Il. The risk transfer for this contract is effective as of 31 December 2021 and will continue
until the relevant portfolio has run off.

Solvency Il requires to hold Eligible Own Funds for covering the Solvency Capital Requirement. The Eligible Own Funds are classified in three
tiers depending on whether the own funds items are available to absorb losses on a going concern basis and/or in the case of winding-up as
prescribed in the Solvency Il Legislation. Tier 1 Own Funds items are the highest grade capital and Tier 3 Own Funds are the lowest grade
capital.

Eligible Own Funds

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

Eligible Own Funds increased from EUR 20,028 million at 31 December 2020 to EUR 20,927 million at 31 December 2021 mainly driven by
operating capital generation and favourable market impacts, partly offset by capital flows to shareholders. Market impacts mainly reflect the
positive impact of credit spreads tightening and real estate revaluations.

The Solvency Capital Requirement is based on NN Group’s Partial Internal Model. This comprises Internal Model calculation for NN Life, NN
Non-life, NN Re and the main holding companies owned by NN Group N.V., and Standard Formula calculation for ABN AMRO Life and ABN

AMRO Non-life, NN Insurance Services and the European international insurance entities of NN Group and operational risk SCR. The capital
requirements of non-solvency Il entities, in particular NN Life Japan, Pension Funds, NN Investment Partners and NN Bank were calculated

using local sectoral rules.



Solvency Capital Requirement

In EUR million 2021 2020
Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

The Solvency Capital Requirement of NN Group increased to EUR 9,840 million from EUR 9,534 million at 31 December 2020 mainly as a
result of model and assumption changes, as well as the impact of changes in the asset portfolio.

On 31 December 2020, Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) entered into a legal merger with VIVAT
Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life). As a result, VIVAT Non-life ceased to exist as a separate legal entity and NN Schade assumed all
assets and liabilities of VIVAT Non-life under universal title of succession. NN Non-life is in the process of expanding its Partial Internal Model
(NN PIM) to include the former VIVAT Non-life business. Prior to the formal completion thereof, NN Schade calculates the SCR for the merged
entity using the NN PIM including a Transitional Capital Lock-In (TCLI). The TCLI amounts to EUR 116 million and resembles the impact of
reporting the former VIVAT Non-life business on the Solvency Il standard formula versus the NN PIM. Once the inclusion of the former Vivat
Non-life business in the NN PIM is formally approved, the TCLI will cease to exist.

NN Group’s Solvency Il ratio

The Solvency Il ratio of NN Group increased to 213% at the end of 2021 from 210% at the end of 2020. The increase mainly reflects operating
capital generation and favourable market impacts. This was partly offset by other movements including the impact of model and assumption
changes and asset portfolio changes, capital flows to shareholders as well as the impact of UFR reduction from 3.75% to 3.60%. Market
impacts mainly reflect the positive impact of credit spreads tightening and real estate revaluations.

The following table presents the Solvency Il ratio of NN Group at year-end 2021 (and reported at year-end 2020):

Solvency Il Capital Ratio

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Contract boundaries for individual disability contracts

In 2021, the DNB issued further guidance related to the treatment of contract boundaries for individual disability contracts. NN Group intends
to reflect the consequence of this guidance in the solvency calculations of NN Schade in the first half of 2022, which is expected to have an
impact of approximately -2%-points on the Solvency Il ratio of NN Group.

Impact of long term guarantees and transitional measures

The quantification of the impact of changing the volatility adjustment to zero, the transitional measures on technical provisions and the
transitional measures on interest rates on NN Group's Solvency capital ratio - represented by an adjustment on the amount of technical
provisions, the SCR, the Basic Own Funds and the Eligible Own Funds, is included in the paragraph ‘Matching and volatility adjustment,
transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure’ in Section D.2 of this SFCR and QRT S.22.01.22 ‘Impact of long
term guarantees and transitional measures’ in the Appendix.



Subsequent events

ABN AMRO life insurance subsidiary

In February 2022 NN Group, ABN AMRO Bank and their joint venture ABN AMRO Verzekeringen announced that they have reached an
agreement to sell the life insurance subsidiary of ABN AMRO Verzekeringen to Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.
(NN Life). ABN AMRO Verzekeringen is a joint venture between NN Group (51%) and ABN AMRO Bank (49%). The life insurance subsidiary of
ABN AMRO Verzekeringen is already consolidated by NN Group and, therefore, this transaction will not have significant impact on NN Group.

Share buyback programmes

In February 2022 NN Group announced that it will execute an open market share buyback programme for an amount of EUR 250 million. The
programme will be executed within 12 months and commenced on 1 March 2022. NN Group also announced in February that it will execute an
additional open market share buyback programme for an amount of EUR 750 million after completion of the sale of NN IP. This intended
additional share buyback programme is expected to be completed before 1 March 2023. Both share buybacks will be deducted in full from
Solvency Il Own Funds in the first half of 2022 and are estimated to reduce NN Group’s Solvency Il ratio by approximately 10%-points.



H napoloa EkBeon Depeyyudtntag kat Xpnpotootkovoptkng Kataotaong ('SFCR’) yvwoTOMOLEL TOCOTIKA KOL TIOLOTIKAL OTOLXELQL OXETIKA LE
v Oepeyyudtnta |l tou NN Group N.V. (NN Group’) onwg mpoBAénetat and tnv oxvouoa vopobeoio oXeTikd pe To Solvency Il. To NN
Group nén yvwotomnoLlet TG meplocdtepeg MAnpodopleg mou mpeneL va cupnepthndBouv otnv EkBeon OepeyyudTtntag Kat
Xpnpatootkovoptkng Kataotaong, otnv Etnota EkBeon ("Annual Report’) Tou €toug 2021. Mpokelpévou va SLlaodaitoTel n mo Stadavig Kat
$Akn TPOG TOV avayvwaoTtn TPoogyyLan, oL TAnpodopieg mou RN cupnepapBavovtat otnv Etiola EkBeon (cupmnepAapufovopuévwy Twv
Etriowwv Evomoinpévwv Aoyaplaopwv) dev enavaiapBavovrat otnv napovoa EkBeon OepeyyudtnTag KAl XpnHATOOLKOVOULKG
Kataotaong. Qg ek toutou, n mapouoa EkBeon MepeyyudtnTtag Kot XpnOTOOKOVOLLKNG KATAoTAoNG GUVTACOETOL CUMMANPWHOTIKA TG
Etolag EkBeong tou NN Group. Zupmnepthappavel OAn tnv mAnpodopnon mou amatteital va yvwotonotndei atnv EkBeon Oepeyyudtntog
Kot XpNLOTOOLKOVOULKAG KatdoTtaong, elte LEOWw OUYKEKPLUEVNG avadopdg otnv Etriola EkBeon eite oav emupocBetn mAnpodopnon.

‘Onwg antatteitat and tov Kat’ E§ouciodotnon Kavovioud (EE) 2015/35/Mapdptnua XX «Aoun tng EkBeong OepeyyudtnTog Kat
Xpnuatookovoptkng Katdotaong kat tng Taktikng Emomntikrg Avadopdg», n mapoloa EkBeon OepeyyudtnTag Kal XpnUoTOOLKOVOULKIG
Katdotaong akohouBeil tnv tunonotnuévn diatagn kebalaiwv. Ta Opata ou e€etdlovral Bacilovrat:

1) Ztnv O6nyia 2009/138/EK kat tnv (tporomotnuévn) O8nyia 2014/51/EE tuAua 3 — Anpdoteg N'vwotomotioelg (dpbpa 51-56),

2) 3tov kot e€ouctodotnaon kavoviopuo (EE) 2015/35 kat tov (tpomomnoinuévo) kat’ e€ouctoddtnon kavoviouo (EE) 2016/467 kat 2019/981
keddAato Xl Anpdoteg N'vwotornotroelg tuipa 1 —ExkBeon Pepeyyudtnrag kot Xpnpotootkovopikig Katdotaong: Aour kot Meplexdpeva
(apBpa 290-298) kat kepdharo V Anpoaoieg N'vwotomotnoetg tuipa 1 —EkBeon OepeyyuotnTag Ko XpnHotoolkovopLkng Katdotaong tou
Ouilou (apBpa 359-364), kat

3) 211§ KaTeUBUVTAPLEG YPAUUEG YLa TV uTIOBOAR oTotxeiwv kat tn dnpoactonoinon (EIOPA-BoS-15/109) 6nwg dnpootelBnkav oo thv
Evpwmaikn Apxn AoddAiong Kot EmayyeAUatikwy SUVTAEEWY.

To NN Group amatteitat va urtoBaAeL ta artokaAoUpeva Yrodeiypata YroBoAng Moootikwy Ztokeiwv ('QRTS’) oTnv €MOMTLKY TOU apxr o
elvat n Kevrpukr Tpamela OMavdiag ('DNB’). Eva umocUvolo amd autd ta QRTs, Tou MPEMEL VO yvwoTorolnBouv Kol To omola tapEXouV
noootikr MAnpodopnon cuudpwva pe tn Pepeyyudtnta Il pe nuepounvia avadopag 31 AskepBpiov 2021, mepthapBdavovral oto MNapdaptnpa
™¢ napovoag EkBeong.

Ta mood mou yvwotomnolovvtat otnv napovoa EkBeon MepeyyudtnTag KL XpnUATOOLKOVOULKNG Kataotaong, kat cUudwva HE Ta oo
mou mepthapBavovtal otnv Etrola EkBeon, mapouoialovial og ekatoppUpLlo Eupw kTG edv avadépetal Stadopetikd. Ta mood Twv QRTs
napouctdlovtat o xIAadeg Eupw, cuupwva pe 6ca poPAénovral ano tnv vopobeoia nepi Oepeyyudtntag Il.

0 Seiktng DepeyyuoTnTag, KABWGE Ko T Tood Tou epLAapBavovtal otnv napouoca EkBean MepeyyudTnTog Kot XpnLOTOOLKOVOULKNAG
Katdotaong Sev ivatl oplotikd kat e€akoAouBoUv vo UTTOKELVTOL O O§LOAOYNON OO TNV EMOTTKA apXh.

To Kedpalato A «ApaotnpLoTNTO KoL ATOTEAECHOTON» TIEPLYPADEL TO GUVOALKO ETILXELPNLATLKO TTpodiA Kat th Sopn tou NN Group. Emtiong
TiapéxeL MAnpodopieg yia ta amoteAéopata TG acGaALloTikig Spaotnplotntag Kot Twv enevéuoewv tou NN Group. To KedpaAaio B
«Zuotnua AtakuBépvnong» e€nyel Tn SLapBpwaon TNG opyavwTKAG SLaKUBEPVNONG Kol EEETATEL TO PONO KL TNV EKTEAECH TWV BACLKWV
Aettoupylwv thg Oepeyyuotntag I To keddhato I «Mpodil kivdvvou» avallel tnv £kBeon tou NN Group o€ XpnHOTOOLKOVOULKOUG KA [N
XPNLOTOOLKOVOLKOUG KLVOUVOUG KAl EENYEL TG UTIAPXOUTEG TEXVIKEG LETPLACHOU TOU KvSUVou. To kepdhato A «ATOTIUNGON YLoL OKOTIOUG
depeyyudTnTag TOU Opidou» avamtUooet T SladopES TOPOUGLacNG KAt HETPNONG TWV OTOLXELWY TOU LGOAOYLOMOU UETAfy TG
Depeyyuotnrag | kat Twv AteBvwv Mpotumwv XpnUatoolkovoutkng Avadopdg («AMXA»). To kepalato E «Awaxeipion Kebalaiou» e€etdlel
™ ouvBeon Twv AlaB£otpuwy Kat ETAEELWY 16wy Kedahaiwv kat tov urtoAoyiopd thg Kebalatakrg Arnaitnong depeyyuotntoag ('SCR’).

ATo T¢ apxeg tou 2020, o Kopwvoiog (COVID-19) MAATTEL TOUG avOPWITOUG KaL TIG ETILXELPNOELS 0 OO ToV KOoO, ennpedlovtag to NN Group,
Toug UTOAAAAOUG TOU, TOUG TIEAQTEG TOU KO TOUG TIPOUNBEUTEG Tou. OL XPNLOTOOLKOVOULKEG OYOPEC, KOBWE Kol YEVIKOTEPO N TIAYKOCHLA
olKovouia, EMNPEAOTNKAY COBAPA AN CNUAVTIKEG UELWOELS TWV EMITOKIWY, TWV TIUWV TWV UETOXWV KAL oo TN SLEUPUVON TWV TILOTWTLKWY
neplBwpiwv. OL KUPBEPVNOELG KOL OL KEVIPLKEG TPATIELES TIOYKOOULWG OVTOTIOKPLVOVTAL O€ QUTHV TNV Kpion e TAaKETA BORBELOG Kol TIEPALTEPW
umootnpktikd pétpa. To NN Group mapakoAouBel ouvexwg tig e€eAigelg kat tov (rubavo) avtiktumo otov Optho. Ot onpavtkotepol Kivéuvol
TIOU avTLETWTTiZeL To NN Group oto TAOLOLO QUTO OXETIOVTAL HE TIG XPNHATOTILOTWTLKEG OYOPES (CUUMEPINOLBAVOLEVWY TWV ETLTOKIWY, TOU
TANBWPLOUOU, TWV TIUWV UETOXWY KOL TWV TILOTWTIKWVY TEPLOWpLwV), Tov aodaAlotikod kivuvo (cupmephapBavouévng tng BvnoudtnTog Kot
™G oUUMEPLDOPAS TwV ACPAALTUEVWY) KaL TOV AELTOUPYLKO KivEuvo (CUVEXELa EUpUBUNG ETIXELPNUATIKAG SpaoTnplotntag). H onueiwon 52
«Aloeiplon KwdUVwv» MEPAAPBAVEL EKTEVELG YVWOTOTOLNOELS TNG EKBEONG 0€ QUTOUG TOUG KVEUVOUG KOLL TNV OTPATNYLKI SLoXElPLONG auTwy.

H mavénuia Covid-19, Kot 0 avTiKTUTIOG QUTHG OTLG XPN LATTOOLKOVOLKES QyOPEC, ETNPEACE TNV XPNHUOTOOKOVOULKT £kBgon tou NN Group
KUPLWG LECW TNG TIPOOBETNG aBEPALOTNTOG OXETIKA LLE TOV TPOCGSLOPLOUO TNG EVAOYNG AELOG TWV AN PEUCTOTOLACLUWY TIEPLOUCLAKWY
oToLXElWV, CUUMEPIAAUPBAVOUEVWY TWV EMEVOUCEWY GE OKIVNTA KL OE UETOXEC N SLOPayUATEVOLUES O Xpnuatiotriplo. To NN Group
XPNOLLOTIOLEL TPLUNVLOLEG EKTLUNOELG OTTO EEWTEPLIKOUG EKTLUNTEG WG KUPLA TNy TTANPodOPNONG yLoL Tov TPoodLlopLlopd tng eVAoyng aglog
Twv enevdloewv oe akivnta. Katd t tdpketa tou 2020, ot apeBatdtnteg oto nepBdAiov odrynoav oto va cupnepAndOolv pritpeg
«ONUOVTLIKNAG oBEBALOTNTAG QTOTILNONG» OE OPLOUEVEC EEWTEPLKEG EKDETELG ATOTIUNONG. H Xprion TETOLWV pNTPWV SEV CUVETIAYETAL OTL N
amotipnon 8ev eivat afLomiotn, aAAd OtL xpnotponotoUvTat yia va 80UV TIWG - OTIG EKTAKTES TIEPLOTACELG — OL ATIOTLUAOELG
TpayLOTomoLoUVTaL pe xapunAotepn BeBatdtnta amno 0,1t Ba cuvéPatve SladopeTika.



To 2021 n mavénuia Covid-19 cuvexiotnke, 0ANA 0 QVTIKTUTIOG OTLG XPNLOTOOLKOVOULKEG eKBETELG Tou NN Group yia to 2021 Atav
TIEPLOPLOKEVOG. MaPOTL OL ATIOTLUOELS TWV OKWVATWY TAPAUEVOUV TIEPITTAOKEG Kot aBEPALEC, CUYKEKPLUEVEG prTPES afeBatdtnTag
amoTtipnong dev mephapBavovtal AEOV OTLG EEWTEPLKEG EKDETELG QUMOTIUNONG, KABWG ETioNg S&V UTINPEAV KOL ONLOVTLKEG OUTOLELWOELG
(oupmep\opBavouévwy Twv xpeoypddwv Kot LETOXWY, Saveiwv Kat AUAwWV CTOLKELWY evepynTLkoU). EMmpdoBeta, Sev umipEaV GNUAVTIKES
ETMUTTWOELS OTLG TEXVLKEG TIPOPAEYELG TwV aodaALoTrplwy oupBolaiwv {wng amo tnv mavsnuio Covid-19. Ma cupBoAaLa YeVIKWY
00baAicEWY avIKAVOTNTOC UTHPEAY TOOO AUECES EMUITTWOELS At a.odAALGUEVOUC TTOU EMnpedotnkayv aro tnv Covid-19 600 Kal EUUECES
EMUTTWOELG AOYW TwV BeparmeLwy ou avaBAndnkav Kot eixov wg amoTEAeoa LeyaAUTEPN SLAPKELO AVIKOVOTNTOG. M0 CUYKEKPLUEVQL
X0ptoduAdKLa QUTO Urtopel va cuvendyetal auvénueva aobdaliotpa yia to NN Group, OpwG, 0 TtopatnpnOEeig Kot avopeVOUEVOG OLKOVOULKOG
avtiktumog 8ev eivat onuavtikog. H Covid-19 ennpéaoe BeTKA TNV EUVOIKN EEEALEN TWV {NULWV KOTA TIEPOUCLAKWY OTOLXELWV Kall
OTUXNHATWV. ZTOUG LOLWTEG SAVELOANTTITES TIOU QVTLUETWTTI{OUV TIPOOWPLVEG SUCKOALEG TTANPWILAG YLOL TAL EVUTIOBNKA. ) TOL KATAVOAWTLKA
Savela, n NN Bank mpooédepe o atoptkr Baon avaBoA£g twv tokwv 1y / kat tou kedpalaiou. O aptBuds Twv MEPUTTWOEWV Eival
TIEPLOPLOKEVOG KOLL O OLKOVORLLKOG avTiktuTiog yioe to NN Group Sgv ATAvV OnNUAVTIKOG.

To NN Group €xeL npioupynoeL €va oxeSLo oUVEXLONG TNG EVPUBUNG AstToupylog Tou yia Vo SLooPaAICEL TN CUVEXELO TWV ETUXELPN LOTIKWV
SpaoTNPLOTATWY TOU, TNV EUNUEPLO TOU TIPOCWTILKOU TOU KAL TNV LKAWOTNTA TOU VA UTIOCTNPLIEL TOUG TEAGTEG TOU, SLatnpwvtag mapdAAnAa
TNV OLKOVOLLLKF) KOLL AELTOUPYLKI TOU QVOEKTKOTNTA.

Kotd t Stdpketa tou 2021, to NN Group poXwpnoE OTLG TTOPAKATW CUVOANQYEG:

- Tov OeBpoudplo tou 2021, to NN Group avakoivwoe tn cupdwvia tou pe to KBC Group N.V. (KBC) va TOUANCEL TLG SpaoTnpLoTnTEG TOU OTn
BouAyapia yta cuvoAiko avtitipo EUR 78 exatoppupiwv otnv Boulydpikn acdaliotikn etatpeia DZI, tou opidou KBC. H cuvallayn
0AokAnpwOnke tov lovALo Tou 2021.

- Tov OeBpoudplo tou 2021, to NN Group avaKoivwoe Eva TPOYPOLLILOL AVOLKTHG EMAVAYOPAG HETOXWY UPoug péxpt EUR 250 ekatoppdpla
yta pia 12pnvn mepiodo mou apyloe tnv 1" Maptiou 2021. To CUYKEKPLUEVO TIPOYPOLLLLA TIPOYLATOTIOLONKE amd ave§aptnToug
€VSLAECOUG XPNLATOTILOTWTIKOUG 0PYAVLOMOUG OTO MAQLOLO EVOG AVOLXTOU TIPOYPAUUATOC EMAVAYOPAS LETOXWVY, TO OO0 OAOKANPWONKE
ot 17 MePpouapiov 2022.

- Tov louAwo tou 2021, to NN Group avoKolvwaoe TV amokTnon Twv dpactnplotrtwy tng MetLife otnv MoAwvia kot tnv EAMGSa yLa Tipnuo
EUR 584 ekatoppupiwv. Auth n avakoivwon euBuypaupiletal pe tn otpatnyk tou NN Group va e5palwoel TV NYETKA Tou Béon os
€AKUOTLKEG OIVOTTTUOCOHEVEG AYOPEG TTIoU N8N paotnplomoteitat. Tov lavoudpto tou 2022, n e€ayopd tng Metlife otnv EAAGSa
oAokAnpwOnke. H e€ayopd tng MetLife otnv MoAwvia avapévetat va ohokAnpwOei péoa oto 2022.

- Tov Alyoucto tou 2021, to NN Group avokoivwae th oupdwvia va TIOUAROEL TLG 5paoTnpLOTNTES SLOXEIPLONG TTEPOUCLAKWY OTOLXELWY TTOU
ektehovvtav amno tnv NN Investment Partners (NNIP) otnv Goldman Sachs, pe cuvoAkd é006a mwAnong os petpntd UPoug EUR 1,7
Sioekatoppupiwy. H ohokAnpwaon tng cUVOANOYIG UTIOKELTAL OTLG LOXUOUOEG TPOUTIOBETELG KOL AVOLEVETOL VOL AABEL YWwpa KATA TO TIPWTO
e€aunvo tou 2022.

- To 2021, to NN Group avakoivwaoe tn cupdwvia vo aroktroetl to 70% tng OAavSLKAG eTatpeiag aodaALOTIKNG TIPAKTOPEUCNG KoL TIOPOXNAG
unnpeolwv Heinenoord, pe cuvoAtko avtitipo EUR 179 ekatopplpla. EmumpocBeta, to NN Group enavaxpnuoatodotnoe to opeAOUEVO
XP€0¢ tn¢ Heinenoord yia EUR 129 ekatopplpla. Emuméov, n oupdwvia Sivel tn Suvatdtnta oto NN Group va ayopdoel kal To
uTtoAeopevo 30% Twv PETOXWV HEOA OE 4 xpovia amo thv ohokAfpwon thg cuvallaynig. H e§ayopd odokAnpwBnke tov OktwpPpLo tou 2021
KaL AoylotikomotnOnke péoa otnyv idla xpovid. Aev UTIAPXOUV CTOLXELQ EVEPYNTLKOU KOl UTIOXPEWOELG 0TOV LoOAOYLOUO TG Heinenoord mou
va givat onuavtikd ylo to NN Group. H Heinenoord amote)el pépog twv pactnplotitwy acdpdiiong Katd {npLwv Tou opilou otnv
OMavéia.

- Tov NoéuBpto tou 2021, n Buyatpikr tou NN Group, NN Insurance Belgium, moUAnoe otnv Athora Belgium éva kAeloto xaptodpuldkio {wng.
To xaptodpuldkio autd, To onoio amoteAeitat and cupBolata acddaiiong {wrg ou dev mwAouvtal mALov, avtkatontpilel agia mepinou
EUR 3,3 510EKOTOUUUPLWV OE OTOLXELOL EVEPYNTLKOU KOl UTIOXPEWOELS. H cupdwvia ev £xeL Kapia EMIMTTWON OTLG UNINPEGIEC KAL TLG EYYUROELS
mou mapéxet to NN Group otoug aodpaAlopévous. H cuvallayr] UTTOKELTAL OTLG LOXUOUOEG TPOUTIOOECELG, CUUMEPIAQUBOVOUEVWY TWV
QTIOPALTNTWY KOVOVLOTIKWY EYKPLOEWV KAl EYKPLOEWV aVTayWVLoHoU, kaBwg entiong kat otn StaBoUAeuon e To cUUBOUALO epyalOpEVWY
¢ NN Belgium. H ohokArjpwon tng cuvaAhayng avapévTal va ipayatonotnOsl péxpl ta péoa tou 2022.

- Tov AekéupBpro Tou 2021, To NN Group ouvne avtaopaAlotikh cUpoon yia va avtacdaiioet Tov mArpn kivduvo pakpolwiog mou
oxetiletat nepimou pe EUR 4 Sioekatoppipla cUVOAKWY cuvtagloSotikwy urtoxpewoewv tng NN Life otnv OAavsia. H cuykekpluévn
avtoopAALon pelwvel tnv €kBeon tou NN Group otov Kiveuvo poakpolwiog Kat, KOUTd CUVENELD, TO omoLtoUpeVo KedAahato BACEL TNG
Qepeyyudtntag Il. H petadopd kvdUvwv oxVeL arod tnv 31n Askepppiov 2021 kat Ba cuvexLotel £wg 6Tou AREeL TO OXETIKO X0 pTOdUAAKLO.

H Depeyyuotnta Il amattel tn S1dBeon EMAEEwY I6iwv Kedahaiwv yia tnv kdAudn twv Kepahatakwv Anattrjoswv Qepeyyuotntog. Ta
EmAé§ipa’ldia Kedadaia KaTnyopLOmoLoUVTaL O TPELG KOTNYopieg avaAoya e To Katd ooov Ta 16ta Kepdhata eival Stabéoa va
amnoppodricouv {NULEC o KABEOTWE CUVEXLONG TN SpactnpldTnTag TG EMIXElpnong Kat /n oe mepimtwon tng Stadikaoiag ekkabdplong
onwg npoPAEmnetat ano v vopoBeoia ept Pepeyyudtntoag Il. Ta otoyeia twv Wiwv kedpaAaiwv thg Katnyopiag 1 ival ta keddioia
vPnAdtepou Babuou kat ta otolxeia tng Katnyopiag 3 eivat ta kebdalata xapunAotepou Babuou.



Ené§ipa 16ta Kedpahara (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

Ta Emé€ua ibta KepdAata auérOnkav amnd EUR 20.028 ekatopptpla otig 31 AskepBpiov 2020 og EUR 20.927 skatoppipla otig 31
AekepBpiov 2021 kupiwg Aoyw TG Snuoupyiag Aeltoupytkol KapaAaiou KoL TwV EUVOIKWY EMLEPACEWY TNG AYOPAG TIOU TTEPLOPLOTNKAY EV
UEPEL ard TG EKPOEC KEDAAALOU TPOC TOUG LETOXOUC. OL EMSPACELS TG AyOPAC AVTLKATOMTPI{ouV KUpiwg T BeTikn emiSpaon tng mtwong
TWV TILOTWTLKWVY TIEEPLBWPLWY KAL TWV AVATIUACEWVY OTA OKLVNTA.

Kedbahatakég Artattrioelg Depeyyuvotntog

H Kedohatakn Anaitnon Qepeyyvdtntag Baciletal oto Mepiko Ecwtepikd Movtého tou NN Group. To Mepkd Ecwtepikd Movtélo
omoteAe(TAL QIO TOV UTIOAOYLOWO pe Xprion Tou Ecwteptkol Movtéhou yia tig etatpeieg NN Life, NN Non-life, NN Re kol yLo TLg KupLotepeg
etalpeieg ouppetoxwy mou avikouv ato NN Group N.V., kat pe tnv Tumomotnuévn MéBodo umoloyilopou yia tig etatpieg ABN AMRO Life kat
ABN AMRO Non-life, NN Insurance Services, yla Ti¢ Eupwmnaikég aodaliotikeg etatpieg Tou NN Group, kaBwg Kot yLo ToV UTTOAOYLOWO TOU
SCR Aettoupytkol KvdUvou. Ot KehoAALOKES ATTALTAOELS YLat TLG ETaLPEieg Ttou Sev edapudlouv th OepeyyuotnTa i, Kot o CUYKEKPLUEVA yLa
v NN Life Japan, ta Zuvtaélodotika Tapeia, tnv NN Investment Partners kot tnv NN Bank, urtoAoyiotnkov BACEL TwV OXETLKWY KAVOVWY
TIOU LoXUOUV TOTUKA.

Kedbaarakég Anattrioelg Depeyyuotntag (‘Solvency Capital Requirement’)

In EUR million 2021 2020
Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

O Kedaharakég Anautnoelg Oepeyyuotntag tou NN Group augnBnkav og EUR 9.840 ekatoppupla and EUR 9.534 ekatoppupia otig 31
AekepPpiov 2021, KUpiwg WG AMOTEAEGHA TwWV AAAAYWV OTO MOVTEAO Kat OTLG UTIOBEGELS, AANA Kat Adyw TN emiSpacng Twv aAAaywv oto
X0PTODUAAKLO TWV CTOLXELWV EVEPYNTLKOU.

3115 31 AekepBplou tou 2020, n Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) ouyxwvelOnke vopLka pe Tnv
VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life). Qg anotéAeopa, n VIVAT Non-life ctapdtnoe va udiotatal wg EExwpLoTr] VOULKT ovToTtnTa
kat n NN Schade avéhafe 0Aa ta otolxeia evepyntikoU Kat TG urtoxpewoelg tng VIVAT Non-life petd and kaboAwn Sitadoxr. H NN Non-life
eival oe Sladikaoia Stevpuvong tou MepikoU Eowteptkot Movtélou g (NN PIM) pe okomo va cupnepA\ABEeL TNV SpacTnpLoTnTA TG MPWNV
VIVAT Non-life. Mpv emopévwg amno tnv entonpn ohokArpwaon, n NN Schade unohoyilet tnv Kebahatokr Antaitnon Oepeyyuotntog tng
eTalpelag mou ouyxwvelBnke xpnotpornowwvtag to NN PIM kat mepthapBavovrag pia Metafatikn Kepahatakn Arnaitnon (Transitional
Capital Lock-In — TCLI). To TCLI avtiotowel o€ EUR 116 eKOTOMUUPLA KAL TIPOCOUOLALEL TNV eMidpaon TG avadopds tng mpwnv VIVAT Non-life
Baoel Depeyyvotntag Il pe tnv Tunomnotnpévn MeBobo oe oxéon pe to NN PIM. MOAw AndBel n emionpn éykplon wWoTe oL §paoTnPLOTNTES
¢ npwnv VIVAT Non-life va oupmepiAndBouv oto NN PIM, to TCLI Ba otapatiost va udiotatal.



Agiktng Kedohatakwyv Anattioewv Oepeyyvotntag tou NN Group

0 Seiktng Pepeyyuotntog | tou NN Group auérBnke og 213% oto télog tou 2021 amnd 210% oto télog tou 2020. H avénon avtkatomntpilet
Kupiwg tn nuLoupyia Aettoupyikol kedahaiou Kal TIG EUVOIKES ETUSPACELG OTLG OYOPEG. AUTH TIEPLOPLOTNKE UEPLKWE OTIO AAAEG LETABOAEG
ouunepAQUBAVOUEVWY TWV AAAAYWV OTO OVTEAO KO TLG UTIOBECELS, Twv aAAay WV 0TO X0 PTOGUAAKLO TWV GTOLXELWV EVEPYNTLKOU, TWV
£KPOWV KebaAaiwv TPOG TOUG HETOXOUG, KABWGE Kat TG eMidpaong tng pelwong tou tehikol poBeoptakol emttokiou (UFR) amo 3,75% oe
3,60%. OL TS PACELG TNG AYOPAG OVTLKATOTTPI{OUV KUPiwE T BETIKNA EMSpACN TNG TTWONG TWV TILOTWTLKWV TepLBwpiwv Kat Twv
QVATLUACEWVY oTa aKivnTa.

0 napaxdtw mivakag napouctdlet to deiktn Oepeyyuotntag tou NN Group oto TéAog Tou €toug 2021 (kat ta avtioTtolya SNUOCLEUUEVA YLaL
To TéA0G Tou £€T0oug 2020):

Aeiktng Oepeyyvotntag (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Opla cUPBAONG YLo ATOULKA CUMBOAALA AVIKOVOTNTAG

To 2021, n DNB &npooieuce Mepattépw 08NYLEG OXETLKA LE TN OWOTH SLaXElPLON TwV oplwv TG CUBOONG TWV ATOULKWY CUKBOAALWY
avikavotntag. To NN Group artooKoTel 0Tnv amotunwon TG EMUTTwanGg auThg thg odnylag otov umtohoylopd tng Oepeyyuotntag g NN
Schade oto mpwto g§apnvo tou 2022, n omoia avapEveTal va ExeL Enidpaon mepimou -2%- povadeg oto Seiktn Oepeyyuotntag tou NN
Group.

EniSpaon Twv HoKpOoTPOOECLWY EYYUNCEWY KOL TWV LETORATIKWY UETPWY

H noooTtikonoinon tng enidpaong ulog aAAayng o UNSEVLKI TNG TPOCAPOYHG AOYW UETABANTOTNTOC, TWV LETABATIKWY LETPWV YL TLG
TEXVIKECG TIPOPBAEWELG, KAOWE KAL TWV UETAROTIKWY METPWV yLa Ta ETTOKLA oTov Seiktn Depeyyudtntag tou kedpolaiou tou NN Group - tou
OTTOTUTIWVETOL WG L0 TIPOCAPHOYH OTLG TEXVLKEG TIPOPAEYELS, oTo SCR, ota Baowka 16w Kepdahata kot ota Emégiua1Sia KepdaAara,
nep\apBavetal oty mapaypado «AvVTLoToixlon Kat Ipocappoyr Aoyw LETaBANTOTNTAC, LETARATIKA HETPA Kat Sour OpwV HETARATIKOU
€muTokiou Gveu kwvdUvou» tng mapovoag EkBeong MepeyyudTntag Ko Xpnpatoolkovopkng Katdotaong oto kepdhato A.2 kat oto QRT
S$.22.01.22 «Emidpaon Twv HOKPOMPODECUWY EYYUROEWV KAL TWV UETARATIKWY HETPWVY» ato MNapdptnua.

MeTayevETTEPQ YEYOVOTA

ABN AMRO OQuyatpikny Aodahiotikr ETatpeia Zwng

Tov @efpoudpto Tou 2022, to NN Group, n ABN AMRO Bank kat n koworpagia ABN AMRO Verzekeringen avakoivwoav 6tL oupudpwvnoav va
miouAnjoouv Tn Buyatpikn aodoliotikn etatpeio {wng tng ABN AMRO Verzekeringen otnv Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. (NN Life). H ABN AMRO Verzekeringen eivat pia kowornpagio petaét tou NN Group (51%) kot tng ABN AMRO Bank (49%).
H Buyatpikn aopaAiotikr etatpeia {wng tng ABN AMRO Verzekeringen éxeL nén evornownBet artd to NN Group, Kol EMOUEVWE QUTH N
ouvaAhayn 6e Ba £xeL onuavtkd avtiktumo oto NN Group.

MPOYPOUUA ETIOVOYOPAS LETOXWV

Tov Qefpoudpto Tou 2022, To NN Group avakoivwaoe €vo TipOYPALLLLA OVOLXTAG EMavayopds petoxwv Uoug EUR 250 ekatopptplwyv. To
npoypappa Ba StevepynBet yia pia 12pnvn mepiodo mou apxioe tv 1n Maptiou 2022. To NN Group avakoivwoe eniong tov OeBpoudplo eva
EMUMPOCOETO MPOYPAUUA AVOLXTHG EMAVAYOPAS LeToXwV UPoug EUR 750 ekaTOpUUpLWY PETA TNV Itepdtwon tng mwAnong tng NN IP. Auto to
EMMPOOEeTOo MPOYpaUUa avapéveTal va ohokAnpwBeil mpv amd tnv 1n Maptiou 2023. Kat ot 800 emnavayopég petoxwv Ba adatpebolv
TARpwg a6 ta16wa Kepdhata tng Pepeyyudtntog Il katd to mpwto &dpnvo tou 2022 kot urtoAoyileTal va LeLwoouv Tov Seiktn
Depeyyuotntag tou NN Group katd repinou 10% - povasdeg.
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A jelen Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél sz616 jelentés (‘'SFCR’) tartalmazza az NN Group N.V. (a tovabbiakban ‘NN Group’) altal a
Szolvencia ll-vel kapcsolatban nyilvanossagra hozott mennyiségi és mingségi kozzétételeket a Szolvencia Il szabalyozasban el&irt médon.
Az NN Group 2021 évi éves beszamoldja (a tovabbiakban az ‘Eves Beszamold*) mar tartalmazza a legtébb olyan informaciét, amelyet
szerepeltetni kell az SFCR jelentésben. A lehetd legatlathatobb és felhasznaldbarat megkozelités érdekében az Eves

Beszamoldban (ideértve a Konszolidalt Eves Beszamoldt, az éves feliilvizsgalati jelentést és a pénziligyi beszamoldt is) mar fellelhetd
informécidkat a jelen SFCR jelentésben nem tessziik ismételten kozzé. Ennek megfelelSen a jelen SFCR jelentést az NN Group Eves
Beszamoldjahoz fiizott kiegészitésként készitettiik el. Az SFCR jelentésben bemutatandé valamennyi informaciét igy, vagy az Eves
Beszamolodra torténd konkrét hivatkozas utjan, vagy kiegészit6 informacidként tartalmazza.

A jelen SFCR jelentés kdveti a 2015/35 (EU) felhatalmazéson alapuld rendelet XX. szamu mellékletében (‘A fizet6képességrél és pénziigyi
helyzetrél szo6l6 jelentés és a rendszeres felligyeleti jelentés szerkezete’) foglalt egységes fejezetbeosztast. A targyalt témak a kdvetkez6kon
alapulnak:

1) A 2009/138/EK iranyelv és a (mddositott) 2014/51/EU irdnyelv 3. szakasza — Nyilvanosan kodzzétett (51-56. cikk);

2) Az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendelet és (mddositott), (EU) 2016/467 és 2019/981 felhatalmazéson alapulé rendelet XII.
Nyilvdnosan kozzétett fejezet — 1. szakasza ,Jelentés fizetGképességrél és pénziigyi helyzetrdl: szerkezet és tartalom” (290-298. cikk) és az V.
,Nyilvanosan kozzétett — 1. szakasza ,Jelentés a csoport fizetGképességérdl és pénziigyi helyzetérdl” (359-364. cikk);

3) A jelentéstételre és a nyilvanossagra hozatalra vonatkozé irdnymutatasok” (EIOPA-B0oS-15/109), amelyet az Eurdpai Biztositési és
Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (EIOPA) adott ki.

Az NN Group koteles benyujtani a felligyeletét ellatd Holland Kézponti Banknak (‘DNB‘) az Ugynevezett Kvantitativ Jelentési Tablakat
(‘QRT’). A jelen SFCR melléklete tartalmazza a fent emlitett QRT-k azon alcsoportjat, amelyet nyilvanosan kozzé kell tenni, és amely a
Szolvencia Il szerinti, 2021. december 31-i kvantitativ informacidkat tartalmazza.

A jelen SFCR-ben bemutatott adatok 6sszhangban vannak az éves beszamoldban szerepld 6sszegekkel. Ellentétes értelm(i rendelkezés
hianyaban a kozolt adatok mértékegysége: millid eurd. A Szolvencia Il szabalyozas teljesitése érdekében a QRT-kben szerepld adatok
mértékegysége: ezer euro.

A Tékemegfelelési Mutato, illetve a jelen SFCR-ben feltiintetett adatok a felligyeleti szervnek torténd benyujtasig nem mingsulnek
véglegesnek.

Az ‘A’ fejezet (‘Uzletvitel és teljesitmény’) az NN Group &ltalanos zleti profiljat és szerkezetét mutatja be. Emellett betekintést nydjt az
NN Group biztositdsi és befektetési teljesitményébe. A ‘B’ fejezet (‘Vallalatiranyitasi rendszer’) ismerteti a szervezeti iranyitasi
strukturat, és bemutatja a legfontosabb Szolvencia Il feladatkorok szerepét és végrehajtasat. A ‘C’ fejezet (‘Kockazati profil‘) elemzi az
NN Group pénzigyi és nem pénziigyi kockdzatokkal szembeni kitettségét, és ismerteti a rendelkezésre allé kockazatcsokkentési
technikakat. A ‘D fejezet (‘Ertékelés a csoport tskemegfelelés céljaira‘) kifejti a mérlegtételek bemutatésa és értékelése kozti
kilonbségeket a Szolvencia Il illetve a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Sztenderdek (‘IFRS’) szabdlyozasa szerint. Az ‘E’ fejezet
(‘T6kegazdalkodas’) ismerteti a rendelkezésre all6 és figyelembe vehetd szavatoldtSke Osszetételét, illetve a szavatolotGke-sziikséglet
(‘SCR’) szamitdsat.

2020 eleje 6ta a Covid-19 jarvany terjedése jelent6s zavart okoz a tarsadalomban és a vildggazdasagban, kihatva az NN Csoportra,
alkalmazottjaira, Ugyfeleire és beszallitdira. A pénzligyi piacokat is sulyosan befolyasolta, tobbek kozott a kamatlabak, részvényarfolyamok,
feldrak jelentds ingadozasat eredményezte, és a vildggazdasagot is jelentdsen befolyasolta. A kormanyok és a kdzponti bankok vilagszerte
segélycsomagokkal és tovabbi tamogatd intézkedésekkel reagdlnak erre a valsagra. Az NN Group folyamatosan figyelemmel kiséri a
fejleményeket és a cégre gyakorolt (potencialis) hatdsokat. A legjelentGsebb kockazatok, amelyekkel az NN Group ezzel 6sszefliggésben
szembesdil, a pénzligyi piacokhoz (beleértve a kamatlabakat, az inflaciot, a részvényarakat és a felarakat), a biztositdsi kockazathoz (beleértve
a mortalitast és a visszavasarlast) és a m(ikodési kockazathoz (az tzleti folyamatok folytonossagahoz) kapcsolddnak. Az 52. , Kockazatkezelés”
megjegyzés tartalmazza az ilyen kockazatoknak valé kitettségrél és azok kockazatkezelésérdl szolo atfogd informaciot.

A Covid-19 vilagjarvany és a kapcsolddo pénziigyi piacokra gyakorolt hatas elsGsorban az illikvid eszk6zok valds értékének meghatarozasaval
kapcsolatos tovabbi bizonytalansagokon keresztiil befolydsolta az NN Csoport pénziigyi beszamoldjat, beleértve az ingatlanbefektetéseket és
a magant6ke-befektetéseket. Az NN Csoport a kiilsé értékbecsl6 negyedéves értékeléseit hasznalja a szamolas alapjaként az
ingatlanbefektetései valds értékének meghatdrozasahoz. 2020 soran a kérnyezet bizonytalansagai miatt bizonyos klsé értékelési
jelentésekbe bekerlltek a ,,|ényeges értékelési bizonytalansag” zaradékok. Az ilyen zaradékok nem azt jelentik, hogy az értékelésre nem lehet
tdmaszkodni, hanem arra szolgalnak, hogy — rendkivili koriilmények kézott — kisebb bizonyossag kothetd az értékeléshez, mint egyébként.
2021-ben a Covid-19 vilagjarvany folytatédott, de az NN Group 2021-es pénzligyi jelentésére gyakorolt hatasa korlatozott volt. Mig az
ingatlanértékelések tovabbra is Osszetettek és bizonytalanok, a konkrét értékelési bizonytalansagi zaradékok mar nem szerepeltek a kilsé
értékbecsl6k altal végzett ingatlanértékelésekben, és nem volt jelent&s értékvesztés (ideértve a hitelviszonyt megtestesitd és részvényjellegli
értékpapirokat, kdlcsonoket és immaterialis javakat). Ezenkiviil a Covid-19 vilagjarvany nem gyakorolt jelentGs hatdst az életbiztositasi
szerz6dések biztositastechnikai tartalékaira. A nem-életbiztositasi (izletdg esetében, a rokkantsagi biztositasi szerz6déseknél érezhet6ek a
Covid-19 kozvetlen hatasai az Ugyfelekre, illetve a kezelés elhalasztdsa miatti hosszabb rokkantsagbdl eredé kozvetett hatasok is. Egyes
portfolidk esetében ez a kdvetelések novekedéséhez vezethet; a megfigyelt és varhatd pénziigyi hatds azonban az NN Group szdmara nem
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jelent8s. A Covid-19 pozitivan jarult hozza a kdrok kedvezd alakulasahoz a karbiztositasok esetében. Az NN Bank az ugyfelek szamara kamat-
és/vagy t6kefizetési halasztast ajanlott fel a lakossagi hitelfelvevéknek, akik jelzélog- vagy fogyasztasi kdlcsonikkel kapcsolatban atmeneti
fizetési nehézségekkel kiizdenek. Az esetek szama korlatozott, és az NN Group-ra gyakorolt pénziigyi hatdsa nem volt jelentds.

Az NN Group uzletmenet-folytonossagi tervet dolgozott ki, amely segit biztositani lizleteinek folytonossagat, munkatarsai jolétét és tgyfelei
tamogatdasat, mikozben fenntartja a pénzigyi és m(ikodési rugalmassagat.

Egyéb lényeges valtozasok és események 2021-ben

2021 folyaman az NN Group a kovetkez§ tranzakcidkat kotétte:
2021 februarjaban az NN Group bejelentette, hogy megallapodast kotétt a KBC Group N.V.-vel (KBC) arrdl, hogy 6sszesen 78 millié eurdért
eladja bolgar tevékenységét a KBC bolgar biztositasi Uizletdganak, a DZI-nek. A tranzakcié 2021 jualiusaban zarult le.
2021 februarjdban az NN Group 250 millié eurds, 12 hénapon bellli nyilt piaci részesedés-visszavasarlasi programot hirdetett meg, amely
2021. marcius 1-jén indult. Ezt a részvény-visszavasarlast flggetlen pénziigyi kdzvetit6k hajtottak végre egy nyilt piaci részesedés-
visszavasarlasi program keretében, amely 2022. februar 17-én zarult le.
2021 juliusdban az NN Group bejelentette, hogy 584 millié eurd ellenében megvasarolja a MetLife lengyelorszagi és gorégorszagi Uzleteit. Ez
Osszhangban van azzal a stratégiaval, hogy megszilarditsa az NN Group vezetd pozicidit azokon a vonzé névekedési piacokon, amelyeken az
NN mar aktiv. 2022 janudrjaban lezérult a MetLife Greece felvasarlasa. A MetLife Poland felvdsarlasa varhatéan 2022-ben fejez&dik be.
2021 augusztusaban az NN Group bejelentette, hogy megéllapodasra jutott az NN Investment Partners (NNIP) altal végzett vagyonkezelési
tevékenységének eladasardl a Goldman Sachs szamadra, 6sszesen 1,7 millidrd eurds készpénzbevétellel. A tranzakcid lezarasa a szokasos
feltételekhez kotott, varhatéan 2022 elsé felében.
2021-ben az NN Group bejelentette, hogy megallapodast kotott a holland Heinenoord biztositasi alkusz és szolgaltaté 70%-os
részesedésének megszerzésérdl, 6sszesen 179 millié eurd ellenérték fejében. Ezen tulmenden az NN Group 129 millié eurd értékben
refinanszirozta a Heinenoordnak nyujtott fennallé tartozast. A megdllapodas emellett egy opcids konstrukciot is tartalmaz a részvények
fennmarado 30%-anak a tranzakcid lezarasat kovets négy éven beliili megszerzésére. Az akvizicio 2021 oktdberében zarult le, és 2021-ben
kerult elszamolasra. A Heinenoord mérlegében az NN Group szdmara jelent8s egyéb eszk6zok és forrasok nem szerepelnek. A Heinenoord a
Holland Nem-élet szegmens része.
2021 novemberében az NN Group leanyvallalata, az NN Insurance Belgium eladott egy, mar nem értékesitett életbiztositasi portfolidt az
Athora Belgiumnak. A portfélié mintegy 3,3 millidrd eurdnyi eszkozt és forrast tartalmaz. A megallapodas nincs hatdssal az NN Group altal
kotvénytulajdonosai szamara nyujtott szolgdltatasokra és garanciakra. A tranzakcid a szokdsos feltételekhez kotott, beleértve a sziikséges
szabalyozasi és versenyjogi engedélyek megszerzését, valamint az NN Belgium Uizemi tanacsaval torténd konzultaciot. A tranzakcid lezarasa
2022 kozepére varhato.
2021 decemberében az NN Group viszontbiztositasi megallapodast kotott a hollandiai NN Group 6sszesen mintegy 4 milliard eurds
nyugdijkotelezettségéhez kapcsolddd hosszu élet kockazatdnak viszontbiztositasara. Ez a viszontbiztositas csokkenti az NN Csoport hosszu
élet kockazati kitettségét, és ennek kdvetkeztében a Szolvencia ll-es t6keszlikségletet. A jelen szerz6dés kockazatatruhazasa 2021. december
31-t6l hatélyos, és a vonatkozé portfolié kimeruléséig tart.

Figyelembe vehet6 szavatolétéke

A Szolvencia Il szerinti szabalyozas elGirja, hogy a vallalkozas koteles a figyelembe vehetd szavatolotkével fedezni a szavatoldtSke-
sziikségletet. A figyelembe vehetd szavatolétSke a Szolvencia Il szabdlyozas alapjan harom szintbe (tier) keriil besoroldsra attél figg6en, hogy
melyik elem képes fedezni a folytonos lizletmenetbdl eredé veszteséget és/vagy melyik nyujt fedezetet egy felszamolasi eljaras esetén. Az 1.
szintbe (Tier 1) sorolt elemek a legmagasabb, mig a 3. szintbe (Tier 3) sorolt elemek a legalacsonyabb t6keosztalyba tartoznak.

Figyelembe vehet6 szavatoldtdke (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

A figyelembe vehet6 szavatolotSke a 2020 december 31.-i 20,028 millié eurdrdl, 20,927 millié eurdra nétt 2021. december 31-én. Ez féként a
normal miikodésbdl szarmazd tékegeneralas és a kedvez6 piaci hatasok miatt figyelheté meg, amelyeket részben ellensilyoznak a
részvényesek felé irdnyuld tékearamlasok. A piaci hatasok elsGsorban a hitelfelarak szigoritasanak és az ingatlan-atértékelések pozitiv hatasat
tlkrozik.

Szavatolét6ke-sziikséglet

A szavatoloétGke-szlikséglet az NN Csoport részleges belsé modelljén alapul. Ez magdban foglalja az NN Life, NN Non-life, NN Re és az NN
Group N.V tulajdonaban |évé f6 holdingtarsasagok belsé modelljének szamitasat, tovabba az ABN AMRO Life és az ABN AMRO Non-life, az
NN Insurance Services és az NN Group eurdpai nemzetkozi biztositasi egységei és a m(ikodési kockazati SCR standard formula szerinti
szamitasat. A Szolvencia 2 hatalya ald nem esé entitasok — kiilonésen az NN Life Japan, a nyugdijalapok, az NN Investment Partners és az NN
Bank — t6kekovetelményét a helyi dgazati szabalyok alapjan szamitottdk ki.
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SzavatolétSke-sziikséglet (‘Solvency Capital Requirement’)

In EUR million 2021 2020
Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

Az NN Csoport szavatolétéke-sziikséglete 9.840 millié eurdra nétt a 2020. december 31-i 9.534 millié eurdrdl, ez féként a modell- és a
feltevésvaltozasok, valamint az eszkézallomany valtozasainak hatasara tortént.

2020. december 31-én a Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) jogilag egyesiilt a VIVAT
Schadeverzekeringen N.V.-vel (VIVAT Non-life). Ennek eredményeként a VIVAT Non-life megsz(int 6nallé jogi személyként létezni, és az NN
Schade egyetemes 6roklési jogon atvette a VIVAT Non-life 0sszes eszkozét és kotelezettségét. Az NN Nem-élet részleges belsé modelljének
(NN PIM) kiterjesztése folyamatban van a korabbi VIVAT Non-life (izletagra. A formalis befejezés el6tt az NN Schade kiszamitja az egyesilt
jogalany SCR-jét az NN PIM segitségével, beleértve az atmeneti t6kezarolast (TCLI). A TCLI 6sszege 116 millié EUR, amely a korabbi VIVAT
Nem-élet lizletag Szolvencia Il standard formula alapon torténd jelentésének az NN PIM-mel szembeni hatdsat is tikrozi. Amint a korabbi
VIVAT Nem-élet Uizletdgnak az NN PIM-be valé felvételét hivatalosan jovahagyjak, a TCLI megsz(inik.

Az NN Group szolvencia hanyada

Az NN Csoport szolvencia hanyada 213%-ra nétt 2021 végére a 2020 végi 210%-rél. A ndvekedés elsésorban a miikodétéke-termelést és a
kedvez§ piaci hatasokat tlikrozi. Ezt részben ellensulyoztak egyéb mozgasok, koztiik a modell- és feltevésmddositasok és az eszkozportfdlio-
valtozasok hatasa, a részvényesek felé iranyuld tékearamlas, valamint az UFR 3,75%-rdl 3,60%-ra torténd csokkentése. A piaci hatdsok
elsGsorban a hitelfelarak szigoritdsanak és az ingatlan-atértékelések pozitiv hatasat tiikrozik.

Az alabbi tablazat az NN Csoport szolvencia hanyadat mutatja be 2021 év végén (illetve 2020 végén jelentett adatok):

T6kemegfelelési mutato (‘Solvency Il Capital Ratio’)

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Az egyéni rokkantsagi szerz6dések szerz6dési hatarai

A DNB 2021-ben tovabbi iranymutatdst adott ki az egyéni rokkantsagi szerz6dések szerz6déshatarainak kezeléséhez. Az NN Group ennek az
Utmutatasnak a kbvetkezményeit kivanja tiikrozni az NN Schade fizetGképességi szamitdsaiban 2022 elsé felében, ami varhatdan korulbelil -
2%-pontos hatdssal lesz az NN Csoport szolvencia hanyaddra.

A hosszu tdvu garanciak és az atmeneti intézkedések hatdsa

A volatilitasi kiigazitas nullara valtoztatasanak, a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedések és az NN-csoport
szavatolotéke-aranydra vonatkozé kamatldbakra sz616 atmeneti intézkedések szamszer(isitése - amelyek a biztositastechnikai tartalékok, az
SCR, az alapvet§ szavatolotéke és az figyelembe vehet6 szavatolot6ke mutatdkban torténd kiigazitasban jelentkeznek - megtaldlhatd az
Llleszkedési és volatilitasi korrekcio, atmeneti intézkedések és atmeneti kockazatmentes kamatlab-struktira” részben a 26. oldalon a D.2
szakaszban, ezenfelll a teljes SFCR fliggelékében lévé QRT S.22.01.22 ,,Hosszu tava garancidk és dtmeneti intézkedések hatdsa” tablaban.
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KésGbbi események

ABN AMRO életbiztositasi lednyvallalata

2022 februdrjaban az NN Group, az ABN AMRO Bank és kozo6s vallalatuk, az ABN AMRO Verzekeringen bejelentették, hogy megallapodasra
jutottak az ABN AMRO Verzekeringen életbiztositasi leanyvallalatdnak eladasardl a Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij
N.V.-nek (NN Life). ABN AMRO Verzekeringen egy kozos vallalat az NN Group (51%) és ABN AMRO Bank (49%) kozo6tt. Az ABN AMRO
Verzekeringen életbiztositasi lednyvallalatat mar az NN Group konszolidalja, igy ennek a tranzakcidonak nem lesz jelentGs hatdsa az NN
Csoportra.

Részvény-visszavasarldsi programok

2022 februarjaban az NN Group bejelentette, hogy nyilt piaci részesedés-visszavasarlasi programot hajt végre 250 millié eurd értékben. A
program 12 hdénapon belil valdsul meg, és 2022. marcius 1-jén indul. Az NN Group februarban azt is bejelentette, hogy az NN IP
értékesitésének befejezését kovetGen tovabbi 750 millié eurds nyilt piaci részesedés-visszavasarlasi programot hajt végre. Ez a tervezett
tovabbi részvény-visszavasarlasi program varhatéan 2023. marcius 1-je el6tt befejezédik. Mindkét részvény visszavasarlasa teljes egészében
levondasra kertl a Szolvencia Il szavatol6t6kéjébdl 2022 elsé felében, és a becslések szerint koriilbelll 10%-ponttal csokkenti az NN Csoport
szolvencia hanyadat.
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Niniejsze Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej (,,SFCR”) oznacza, dla NN Group N.V (,Grupa NN”), publiczne ujawnienie
informacji o charakterze ilosciowym i jakoSciowym zgodnie z wymogami dyrektywy Solvency Il (Wyptacalnosc Il). Grupa NN ujawnita juz
wiekszos¢ informaciji, ktdre nalezy uwzgledni¢ w SFCR w swoim Raporcie Rocznym za rok 2021 (,,Raport Roczny”). Aby zadbaé o jak najbardziej
przejrzyste i fatwe w odbiorze podejscie, informacje, ktore zostaty przekazane w Raporcie Rocznym (w tym, miedzy innymi, skonsolidowane
roczne sprawozdanie finansowe), nie zostaty ponownie umieszczone w niniejszym SFCR. Z tego tez wzgledu SFCR zostato przygotowane jako
zatacznik do Raportu Rocznego Grupy NN. Zawarte sa w nim wszystkie informacje, ktdre nalezy ujawnic¢ w SFCR, czy to w formie odnos$nikéw
do Raportu Rocznego, czy tez jako informacje uzupetniajace.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/35/Zatgcznik XX ,,Struktura sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji
finansowej oraz sprawozdania dla organu nadzoru”, SFCR zostato przygotowane w oparciu o standardy dotyczace kolejnosci rozdziatow.
Tematy, ktdre zostaty uwzglednione, opierajg sie na:

1) Dyrektywie 2009/138/WE/ oraz zmieniajgcej Dyrektywie 2014/51/UE, sekcja 3 - Publiczne ujawnianie (artykuty 51-56);

2) Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2015/35 oraz zmieniajgcym Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/4670raz
2019/981 rozdziat XIl Publiczne ujawnianie informaciji - sekcja 1 ,,Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej: struktura i
zakres” (artykuty 290-298) oraz rozdziat V Publiczne ujawnianie informacji - sekcja 1 ,,Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji
finansowej Grupy” (artykuty 359-364); oraz

3) "Wytycznych dotyczgcych sprawozdawczosci i publicznego ujawniania" (EIOPA-BoS-15/109) wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych (EIOPA).

Grupa NN musi ztozy¢ tzw. formularze na potrzeby sprawozdawczosci ilosciowej (,QRT”) dla nadzorcy, czyli Holenderskiego Banku
Centralnego (,DNB”). Podzbidr formularzy QRT, ktére musza zostac ujawnione publicznie i ktdre zawierajg informacje ilosciowe zgodnie z
Solvency Il na dzien 31 grudnia 2021, stanowig zatacznik do niniejszego sprawozdania SFCR.

Kwoty ujawnione w SFCR sg, zgodnie z kwotami przedstawionymiw Raporcie Rocznym, wyrazone w milionach EUR, o ile nie ustalono inaczej.
Przepisy Solvency Il wymagaja, aby kwoty uwzglednione w QRT byty wyrazone w tysigcach EUR.

Wskaznik wyptacalnosci, a takze kwoty ujawnione w SFCR nie sg ostateczne, dopoki nie zostang ztozone u regulatorow.

Rozdziat A ,Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne” przedstawia ogdlny profil dziatalnosci oraz strukture Grupy NN. Zawarte sg w nim réwniez
informacje dotyczace ubezpieczen oraz wynikdéw inwestycyjnych Grupy NN. Rozdziat B ,,System zarzadzania” wyjasnia strukture zarzadzania
W organizacji, a takze analizuje role oraz wykonanie kluczowych funkcji Solvency Il. Rozdziat C ,,Profil ryzyka” analizuje ryzyko finansowe i
niefinansowe, na jakie narazona jest Grupa NN oraz wyjasnia uzywane techniki ograniczania ryzyka. Rozdziat D ,,Wycena do celéw
wyptacalnosci grupy” wyjasnia réznice w prezentacji i wycenie pozycji bilansu pomiedzy Solvency I, a Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRS”). Rozdziat E ,Zarzgdzanie kapitatem” omawia kwestie zwigzane z dostepnymi i dopuszczonymi
Srodkami wtasnymi oraz obliczaniem kapitatowego wymogu wyptacalnosci (,SCR”).

0Od poczatku 2020 roku rozprzestrzenianie sie pandemii COVID-19 powoduje znaczne zaktdcenia dla spoteczenstwa i gospodarki Swiatowej,
wptywajgc na Grupe NN, jej pracownikéw, klientéw i dostawcdw. Znaczna zmiennosé stop procentowych, cen akcji i spreadéw miata
powazny wptyw na rynki finansowe, a takze na gospodarke $wiatowa. Rzady i banki centralne na catym swiecie reagujg na ten kryzys,
uruchamiajac pakiety pomocowe i organizujac dalsze srodki wsparcia. Grupa NN stale monitoruje rozwdj sytuacji i (potencjalny) wptyw na
Grupe NN. Najwazniejsze ryzyka, przed ktérymi stoi Grupa NN w tym kontekscie, sg zwigzane z rynkami finansowymi (w tym z stopami
procentowymi, inflacjg, cenami akcjii spreadami), ryzykiem ubezpieczeniowym (w tym Smiertelnoscig i zachowaniem ubezpieczajgcych) oraz
ryzykiem operacyjnym (ciggtosé proceséw biznesowych). Nota 52 ,,Zarzadzanie ryzykiem” zawiera obszerne ujawnienia informacji na temat
ekspozycji na takie ryzyka i zarzgdzania ryzykiem.

Pandemia COVID-19 oraz powigzany wptyw na rynki finansowe miaty wptyw na sprawozdawczos¢ finansowg Grupy NN gtéwnie poprzez
dodatkowa niepewnos$¢ przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow nieptynnych, w tym inwestycji w nieruchomosci i inwestycji w
niepubliczny kapitat wtasny. Grupa NN wykorzystuje kwartalne wyceny rzeczoznawcéw zewnetrznych jako gtéwny wktad do ustalenia
wartosci godziwej swoich inwestycji w nieruchomosci. W 2020 roku, niepewnos¢ w srodowisku doprowadzita do wigczenia klauzul ,istotnej
niepewnosci wyceny” do niektorych zewnetrznych sprawozdan z wyceny. Klauzule takie nie oznaczajg, ze na wycenie nie mozna polegac, ale
wskazujg, ze w nadzwyczajnych okolicznosciach do wycen mozna przypisa¢ mniejszg pewnosé niz w innym przypadku.

W 2021 roku pandemia Covid-19 trwata nadal, ale jej wptyw na sprawozdawczos¢ finansowg Grupy NN w 2021 roku byt ograniczony. Podczas
gdy wycena nieruchomosci pozostaje ztozona i niepewna, szczegdlne klauzule niepewnosci wyceny nie zostaty juz uwzglednione w wycenie
nieruchomosci przez rzeczoznawcdw zewnetrznych i nie wystgpity zadne znaczace straty (wtgczajgc dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe,
kredyty i wartosci niematerialne i prawne). Ponadto pandemia COVID-19 nie miata znaczacego wptywu na rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla uméw ubezpieczenia na zycie. W przypadku umoéw ubezpieczenia na wypadek niezdolnosci do pracy w ubezpieczeniach
innych niz ubezpieczenia na zycie, ze strony ubezpieczonych chorujacych na Covid-19 istniejg zarowno skutki bezposrednie, jak i posrednie
wynikajgce z dtuzszej niezdolnosci, poniewaz leczenie zostaje odroczone. W przypadku okreslonych portfeli moze to prowadzi¢ do
zwiekszenia roszczen; jednak zaobserwowany i oczekiwany wptyw finansowy na Grupe NN nie jest znaczacy. Covid-19 pozytywnie przyczynit
sie do korzystnego rozwoju roszczen w P&C. NN Bank zaproponowat odroczenie odsetek i/lub ptatnosci kwot gtéwnych na zasadzie
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indywidualnej kredytobiorcom detalicznym, ktérzy napotykajg na tymczasowe trudnosci w sptacie kredytéw hipotecznych lub kredytéw
konsumenckich. Liczba spraw jest ograniczona, a skutki finansowe dla Grupy NN nie byty znaczace.

Grupa NN opracowata plan ciggtosci dziatania, ktéry pomoze zapewni¢ ciggtos¢ jej dziatalnosci, dobrostan jej personelu i zdolnos$é do
wspierania klientdw, przy jednoczesnym zachowaniu odpornosci finansowej i operacyjnej.

W 2021 roku Grupa NN zawarta nastepujace transakcje:

- W lutym 2021 roku Grupa NN ogtosita, ze osiggneta porozumienie z KBC Group N.V. (KBC) w sprawie sprzedazy swojej butgarskiej dziatalnosci
za taczna kwote 78 min EUR na rzecz butgarskiej spétki ubezpieczeniowej DZI nalezgcej do KBC. Transakcja ta zostata zamknieta w lipcu 2021
roku.

- W lutym 2021 roku Grupa NN ogtosita program odkupu akcji na rynku otwartym na kwote 250 min EUR w okresie 12 miesiecy, poczagwszy
od dnia 1 marca 2021 roku. Odkup akcji zostat przeprowadzony przez niezaleznych posrednikéw finansowych w ramach programu odkupu
akcji na otwartym rynku, ktory zostat zakorczony 17 lutego 2022 roku.

- W lipcu 2021 roku Grupa NN ogtosita nabycie biznesu MetLife w Polsce i Grecji za kwote 584 mIn EUR. Jest to zgodne ze strategig konsolidacji
wiodacych pozycji Grupy NN na atrakcyjnych rynkach wzrostu, na ktérych NN juz dziata. W styczniu 2022 roku zakoriczono nabycie MetLife
Grecja. Zgodnie z oczekiwaniami, nabycie MetLife Polska ma zosta¢ zakoriczone w 2022 roku.

- W sierpniu 2021 roku Grupa NN ogtosita, ze osiggneta porozumienie w sprawie sprzedazy swojej dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem
aktywami prowadzonej przez NN Investment Partners (NNIP) na rzecz Goldman Sachs za tgczne wptywy pieniezne w wysokosci 1,7 mid EUR.
Zambkniecie transakcji podlega zwyczajowym warunkom i oczekuje sie, Zze nastgpi ono w pierwszej potowie 2022 roku.

- W 2021 roku Grupa NN ogtosita, ze osiggneta porozumienie w sprawie nabycia 70% akcji holenderskiego brokera ubezpieczeniowego i
ustugodawcy Heinenoord za tgczng kwote 179 min EUR. Ponadto Grupa NN refinansowata niesptacone zadtuzenie przyznane Heinenoord
na kwote 129 min EUR. Co wiecej, umowa zawiera strukture opcji nabycia pozostatych 30% akcji w ciggu czterech lat od zamkniecia
transakcji. Proces nabycia zostat zamkniety w pazdzierniku 2021 roku i rozliczony w 2021 roku. W bilansie Heinenoord nie ma innych
aktywdéw ani pasywow, ktére sg istotne dla Grupy NN. Heinenoord jest czescia segmentu holenderskiego ubezpieczen innych niz
ubezpieczenie na zycie (Non-life).

- W listopadzie 2021 roku spétka zalezna Grupy NN Insurance Belgia sprzedata Athora Belgium zamkniety portfel dziatalnosci dotyczacy
ubezpieczen na zycie. Zamkniety portfel, obejmujacy polisy ubezpieczeniowe na zycie, ktére nie sg juz sprzedawane, odzwierciedla okoto
3,3 mld EUR aktywdw i pasywdéw. Umowa nie ma wptywu na ustugi i gwarancje, ktére Grupa NN zapewnia swoim ubezpieczajgcym.
Transakcja podlega zwyczajowym warunkom, w tym uzyskaniu niezbednych zezwoler regulacyjnych i dotyczacych konkurencji oraz
konsultacji z radg zaktadowg NN Belgia. Zamkniecie transakcji ma nastgpi¢ do potowy 2022 roku.

- W grudniu 2021 roku Grupa NN zawarta umowe reasekuracji w celu reasekuracji petnego ryzyka dtugowiecznos$ci zwigzanego tacznie z okoto
4 mld EUR zobowigzan emerytalnych w Grupie NN w Holandii. Reasekuracja ta zmniejsza ekspozycje Grupy NN na ryzyko dtugowiecznosci,
a w konsekwencji na wymagany kapitat zgodnie z Solvency Il. Przeniesienie ryzyka dla tego kontraktu wchodzi w zycie z dniem 31 grudnia

2021 roku i bedzie kontynuowane do czasu wygasniecia odpowiedniego portfela.

Solvency Il wymaga, aby zaktad ubezpieczenn posiadat dopuszczone $rodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
Dopuszczone srodki wtasne klasyfikuje sie w trzech kategoriach w zaleznosci od tego, czy pozycje funduszy wiasnych sg dostepne do
pokrywania strat na zasadzie kontynuacji dziatalnosci i/lub w przypadku likwidacji zgodnie z przepisami Solvency Il. Kategoria 1 to kapitat
najwyzszej jakosci, a Kategoria 3 stanowi kapitat najnizszej jakosci.

Dopuszczone $rodki wtasne (‘Eligible Own Funds’)

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

Dopuszczone $Srodki wtasne wzrosty z 20.028 min EUR na dziert 31 grudnia 2020 roku do 20.927 min EUR na dzien 31 grudnia 2021 roku
gtownie ze wzgledu na generowanie kapitatu z dziatalnosci operacyjnej i korzystne wptywy zmian rynkowych, czesciowo skompensowane
przeptywami kapitatowymi do akcjonariuszy. Wptyw zmian rynkowych odzwierciedlajg przede wszystkim pozytywny wptyw zaostrzenia
spreaddw kredytowych i zmiany wyceny nieruchomosci.

Kapitalowy wymog wyptacalnosci jest oparty na Czesciowym Modelu Wewnetrznym Grupy NN. Obejmuje to kalkulacje wedtug modelu
wewnetrznego dla NN Life, NN Non-life, NN Re i gtéwnych holdingéw bedacych w posiadaniu NN Group N.V. oraz kalkulacje wedtug formuty
standardowej dla ABN AMRO Life oraz ABN AMRO Non-life, VIVAT Non-life, NN Insurance Services oraz miedzynarodowych podmiotow
ubezpieczeniowych Grupy NN i ryzyka ubezpieczeniowego SCR. Wymogi kapitatowe podmiotow nieobjetych Solvency Il, w szczegdInosci NN
Life Japonia, Funduszy Emerytalnych, NN Investment Partners i NN Bank, obliczono z zastosowaniem lokalnych zasad sektorowych.
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In EUR million 2021 2020

Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

Kapitatowy wymaog wyptacalnosci Grupy NN wzrést do poziomu 9.840 min EUR z poziomu 9.534 mlIn EUR na dzien 31 grudnia 2020 roku
gtéwnie z powodu zmian w zatozeniach dotyczacych modelu, jak réwniez na skutek wptywu zmian w portfelu aktywdw.

Dnia 31 grudnia 2020 roku Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) przeprowadzito fuzje prawng z VIVAT
Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life). W rezultacie VIVAT Non-Life przestato istnie¢ jako odrebny podmiot prawny, a NN Schade
przejeto wszystkie aktywa i pasywa VIVAT Non-life na mocy sukcesji uniwersalnej. NN Non-life jest w trakcie rozszerzania Czesciowego
Modelu Wewnetrznego (NN PIM) w taki sposdb, aby obejmowat on byt dziatalno$¢ VIVAT Non-life. Przed formalnym zakorczeniem tego
procesu, NN Schade oblicza SCR dla podmiotu powstatego w wyniku potaczenia przy uzyciu NN PIM, w tym przejsciowej blokady kapitatu
(TCLI). TCLI wynosi 116 min EUR i odzwierciedla wptyw sprawozdawczosci poprzedniej dziatalnosci VIVAT Non-life w zakresie standardowej
formuty Solvency Il w poréwnaniu z NN PIM. Po formalnym zatwierdzeniu wtaczenia dawnej firmy Vivat Non-life do NN PIM, TCLI przestanie
istniec.

Wspdtczynnik Solvency Il Grupy NN

Wspdtczynnik Solvency Il Grupy NN ulegt zwiekszeniu do poziomu 213% na koniec 2021 roku z 210% na koniec 2020 roku. Wzrost ten
odzwierciedla gtéwnie generowanie kapitatu obrotowego i korzystny wptyw na rynek. Zostato to czesciowo skompensowane innymi ruchami,
w tym skutkami zmian modelu i zatozen oraz zmianami portfela aktywdw, przeptywami kapitatowymi dla akcjonariuszy, a takze skutkami
redukcji UFR z 3,75% do 3,60%. Wptywy rynku odzwierciedlaja przede wszystkim pozytywny wptyw zaostrzenia spreadéw kredytowych i
zmiany wyceny nieruchomosci.

Ponizsza tabela przedstawia wskaznik Solvency Il Grupy NN na koniec roku 2021 (oraz wskazniki sprawozdane na koniec 2020):

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Granice umowy dla indywidualnych uméw o ubezpieczenie od niepetnosprawnosci

W 2021 roku DNB wydat dalsze wytyczne dotyczace traktowania granic umowy w odniesieniu do indywidualnych uméw o ubezpieczenie
od niepetnosprawnosci. Grupa NN zamierza odzwierciedli¢ skutki niniejszych wytycznych w obliczeniach wyptacalnosci NN Schade w
pierwszej potowie 2022 roku, co ma mie¢ wptyw na wskaznik Solvency Il Grupy NN wynoszacy okoto -2%.

Wptyw dtugoterminowych gwarancji oraz srodki przejsciowe

Okreslenie ilosciowe wptywu zmiany korekty z tytutu zmiennosci na wartos$¢ zerowa, Srodkdw przejsciowych na rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe oraz Srodkéw przejsciowych na stopy procentowe w ramach wskaznikdw kapitatowych wyptacalnosci Grupy NN - co jest
reprezentowane przez zmiane kwoty rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, SCR, podstawowych srodkéw wiasnych oraz dopuszczalnych
srodkow wtasnych - przedstawiono w punkcie ,,Dopasowywanie i korekta z tytutu zmiennosci, srodki przejsciowe oraz przejsciowa struktura
terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka” w sekcji D.2 niniejszego SFCR oraz w QRT S$.22.01.22 ,Wptyw dtugoterminowych gwarancji
oraz $rodki przejsciowe” w Zataczniku.
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Wydarzenia po dacie bilansowe;j

ABN AMRO Ubezpieczenie na zycie jednostka zalezna

W lutym 2022 roku Grupa NN, ABN AMRO Bank i ich wspdlne przedsiebiorstwo ABN AMRO Verzekeringen ogtosity, ze osiggnety
porozumienie w sprawie sprzedazy spotki zaleznej ABN AMRO Verzekeringen oferujacej ubezpieczenia na zycie na rzecz Nationale-
Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN Life). ABN AMRO Verzekeringen jest spotkg typu joint venture miedzy Grupg NN
(51%) a ABN AMRO Bank (49%). Jednostka zalezna ABN AMRO Verzekeringen oferujaca ubezpieczenia na zycie zostata juz dotaczona przez
Grupe NN, a zatem transakcja ta nie bedzie miata znaczagcego wptywu na Grupe NN.

Program odkupu akgji

W lutym 2022 roku Grupa NN ogtosita, ze zrealizuje program odkupu akcji na otwarty rynku na kwote 250 min EUR. Program zostanie
zrealizowany w ciggu 12 miesiecy i rozpocznie sie dnia 1 marca 2022 roku. W lutym Grupa NN ogtosita rowniez, ze zrealizuje program
odkupu akcji na otwartym rynku na kwote 750 min EUR po zakoriczeniu sprzedazy NN IP. Przewiduje sig, ze ten planowany dodatkowy
program odkupu akcji zostanie zakoriczony przed dniem 1 marca 2023 roku. W pierwszej potowie 2022 roku odkup akcji zostanie w catosci
odliczony od srodkéw wtasnych Solvency Il i szacuje sie, ze zmniejszy wskaznik Solvency Il Grupy NN o okoto 10 punktéw procentowych.
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Le présent rapport sur la solvabilité et la situation financiére (« Solvency and Financial Condition Report » - SFCR) fournit des informations
publiques quantitatives et qualitatives de NN Group N.V. (« NN Group ») sur Solvabilité I, comme demandé par la législation Solvabilité II.
NN Group communique déja la plupart des informations devant étre incluses dans le SFCR dans son rapport annuel 2021 (« Annual
Report»). Afin de garantir I'approche la plus transparente et accessible possible, les informations déja incluses dans le rapport annuel (y
compris les comptes annuels consolidés) ne sont pas répétées dans le présent SFCR. Par conséquent, le présent SFCR est considéré comme
un supplément au rapport annuel de NN Group. Il comprend toutes les informations qui doivent figurer dans le SFCR, par le biais d’une
référence spécifique au rapport annuel ou comme information complémentaire.

Comme demandé dans I’Annexe XX du Réglement délégué (UE) 2015/35 « Structure du rapport sur la solvabilité et la situation financiére
et du rapport régulier au controleur », le présent SFCR suit les normes requises en matiére de structuration des chapitres. Les sujets
abordés se basent sur :

1) La Directive 2009/138/CE et la Directive 2014/51/UE (amendée) section 3 — Communications publiques (articles 51-56) ;

2) Le Réglement délégué (UE) 2015/35 et le Réglement délégué (amendé) (UE) 2016/467 et 2019/981 chapitre XIl Communications
publiques - section 1 ‘Rapport sur la solvabilité et la situation financiére : structure et contenu’ (articles 290-298) et chapitre V
‘Communications publiques - section 1 ‘Rapport sur la solvabilité et la situation financiere du Groupe’ (articles 359-364) ; et sur

3) Les ‘Orientations sur la communication d'informations et les informations a destination du public’ (EIOPA-B0oS-15/109) émises par
I'Autorité européenne des assurances et des pensions professionnelles (AEAPP).

NN Group est tenu de présenter les « Quantitative Reporting Templates » (« QRT ») a son superviseur, la Banque centrale des Pays-Bas
(« DNB »). Un sous-groupe de ces QRT, qui doivent étre rendus publics et fournissent des informations quantitatives conformément a
Solvabilité Il tel qu’au 31 décembre 2021, est inclus dans I'annexe du présent SFCR.

Les montants communiqués dans le présent SFCR sont exprimés en millions d’EUR sauf stipulation contraire, et correspondent aux
montants repris dans le Rapport annuel. Conformément a la législation Solvabilité I, les montants des QRT sont exprimés en milliers d’'EUR.

Le ratio de solvabilité ainsi que les montants communiqués dans le présent SFCR ne sont pas définitifs tant qu’ils ne sont pas déposés
aupres des autorités de réglementation.

Le chapitre A « Activité et résultats » décrit le profil global de I'entreprise et la structure de NN Group. Il offre aussi une vision des
performances de souscription et d’investissement de NN Group. Le chapitre B « Systeme de gouvernance » détaille la structure
organisationnelle de gouvernance et examine le réle et I'exécution des fonctions clés de Solvabilité Il. Le chapitre C « Profil de risque »
analyse I'exposition de NN Group aux risques financiers et non financiers, et explique les techniques d’atténuation des risques qui sont en
place. Le chapitre D « Valorisation a des fins de solvabilité du groupe » étudie les différences dans la présentation et la valorisation des
éléments du bilan comptable entre Solvabilité Il et les Normes Internationales d’Information Financiére (« IFRS »). Le chapitre E « Gestion
du capital » aborde la composition des fonds propres éligibles et disponibles ainsi que le calcul du capital de solvabilité requis (« SCR »).

Depuis début 2020, la propagation de la pandémie de Covid-19 perturbe fortement la société et I'économie mondiale, impactant NN
Group, ses salariés, ses clients et ses fournisseurs. Les marchés financiers ont été fortement impactés par une volatilité importante des
taux d’intérét, des cours des actions et des spreads, et I'économie mondiale a elle aussi été touchée de plein fouet. Les gouvernements et
les banques centrales du monde entier réagissent a cette crise par des programmes d’aide et de nouvelles mesures de soutien. NN Group
surveille en permanence I'évolution et I'impact qu'elle pourrait avoir sur lui. Les principaux risques auxquels NN Group est confronté dans
ce contexte sont liés aux marchés financiers (y compris les taux d’intérét, I'inflation, les cours des actions et les spreads), au risque
d’assurance (y compris la mortalité et le comportement des assurés) et au risque opérationnel (continuité des processus opérationnels). La
note 52 « Gestion des risques » inclut des informations détaillées sur I'exposition a ces risques et la gestion de ceux-ci.

La pandémie de Covid-19 et son impact sur les marchés financiers ont influencé le reporting financier de NN Group, principalement en
raison d'incertitudes supplémentaires dans la détermination de la juste valeur des actifs non liquides, y compris les investissements
immobiliers et les investissements en capital privé. NN Group utilise les évaluations trimestrielles d'experts externes comme principale
donnée pour déterminer la juste valeur de ses investissements immobiliers. Au cours de I'année 2020, des incertitudes dans
I’environnement ont conduit a inclure des clauses d’« incertitude d’évaluation significative » dans certains rapports d’évaluation externes.
Ces clauses n’impliquent pas que I’évaluation ne puisse étre invoquée, mais sont utilisées pour indiquer que — dans des circonstances
exceptionnelles — les évaluations peuvent étre moins slres qu’elles ne le seraient autrement.

En 2021, la pandémie de Covid-19 s'est poursuivie, mais I'impact sur le reporting financier de NN Group en 2021 a été limité. Bien que les
évaluations immobiliéres restent complexes et incertaines, les clauses spécifiques d'incertitude d'évaluation n'ont plus été incluses dans les
évaluations immobilieres par les experts externes lors des expertises et il n'y a pas eu de dépréciations importantes (y compris les titres de
créance et de participation, les préts et les actifs incorporels). En outre, la pandémie de Covid-19 n’a pas eu d’impact significatif sur les
provisions techniques des contrats d’assurance vie. Les contrats d'assurance invalidité non-vie enregistrent a la fois des effets directs pour
les assurés qui sont contaminés par le Covid-19 et des effets indirects dus a la prolongation de I'invalidité en raison du report de leur
traitement. Dans certains portefeuilles, cela pourrait entrainer une augmentation des sinistres ; toutefois, I'impact financier observé et
anticipé pour NN Group n'est pas significatif. Le Covid-19 a contribué a une évolution favorable des sinistres en P&C. NN Bank a proposé au



cas par cas des reports de paiement d’intéréts et/ou de capital aux emprunteurs particuliers confrontés a des difficultés temporaires de
paiement de leur prét hypothécaire ou de leur prét a la consommation. Le nombre de cas est limité et I'impact financier pour NN Group
n’a pas été significatif.

NN Group a mis en place un plan de continuité d'activités afin d’assurer la poursuite de ses activités, le bien-étre de ses collaborateurs et sa
capacité a accompagner ses clients, tout en maintenant sa résilience financiére et opérationnelle.

Au cours de I'année 2021, NN Group a conclu les transactions suivantes :
En février 2021, NN Group a annoncé avoir conclu un accord avec KBC Group N.V. (KBC) portant sur la vente de ses activités en Bulgarie
pour un montant total de 78 millions d'EUR, et ce a DZI, la filiale d'assurance bulgare de KBC. La transaction a été conclue en juillet 2021.

En février 2021, NN Group a annoncé un programme de rachat d’actions ouvert pour un montant de 250 millions d’EUR dans les 12 mois,

qui a pris cours le 16" mars 2021. Ce rachat d’actions a été effectué par des intermédiaires financiers indépendants dans le cadre d’un
programme de rachat d’actions ouvert, qui s’est cloturé le 17 février 2022.

En juillet 2021, NN Group a annoncé I'acquisition des activités de MetLife en Pologne et en Gréce pour un montant de 584 millions d'EUR.

Cette opération s'inscrit dans le cadre de la stratégie visant a consolider les positions de leader de NN Group sur des marchés de
croissance attractifs sur lesquels NN est déja actif. L'acquisition de MetLife Gréce a été finalisée en janvier 2022. L'acquisition de MetLife
Pologne devrait étre finalisée en 2022.

En ao(t 2021, NN Group a annoncé avoir conclu un accord portant sur la vente de ses activités de gestion d'actifs assurées par NN
Investment Partners (NNIP) a Goldman Sachs pour un produit total en espéces de 1,7 milliard d'EUR. La cloture de la transaction est
soumise aux conditions habituelles, et devrait intervenir au cours du premier semestre 2022.

En 2021, NN Group a annoncé avoir conclu un accord portant sur I'acquisition d'une participation de 70 % dans le courtier en assurances
et prestataire de services néerlandais Heinenoord, pour un montant total de 179 millions d'EUR. Par ailleurs, NN Group a refinancé
I'encours de la dette accordée a Heinenoord pour un montant de 129 millions d'EUR. L'accord comprend en outre une structure d'option

portant sur I'acquisition des 30 % d'actions restants dans les quatre ans suivant la cloture de la transaction. L'acquisition a été finalisée en

octobre 2021 et a été comptabilisée en 2021. Il n'y a pas d'autres actifs et passifs au bilan de Heinenoord qui soient significatifs pour NN
Group. Heinenoord fait partie du segment Netherlands Non-life.
En novembre 2021, la filiale de NN Group, NN Insurance Belgium, a vendu a Athora Belgium un portefeuille d'assurances vie closed book.

Ce portefeuille closed book, composé de polices d'assurance vie qui ne sont plus commercialisées, représente environ 3,3 milliards d'EUR

d'actifs et de passifs. L'accord n'a aucun impact sur les services et les garanties que NN Group propose a ses assurés. La transaction est
soumise aux conditions habituelles, notamment I'obtention des autorisations réglementaires et de concurrence nécessaires et la
consultation du conseil d'entreprise de NN Insurance Belgium. La cléture de la transaction est prévue pour la mi-2022.

En décembre 2021, NN Group a conclu un accord de réassurance pour réassurer la totalité du risque de longévité, portant sur environ 4
milliards d’EUR de passifs de retraite dans NN Group aux Pays-Bas. Cette réassurance réduit I'exposition de NN Group au risque de
longévité et, par conséquent, le capital requis conformément a Solvabilité II. Le transfert du risque pour ce contrat prend effet a compter
du 31 décembre 2021 et se poursuivra jusqu’a la liquidation du portefeuille concerné.

Solvabilité Il exige de détenir des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis. Les fonds propres éligibles sont classés
en trois catégories en fonction de la disponibilité de ces fonds propres pour absorber les pertes sur la base du principe de continuité et/ou
dans le cas d’une dissolution, comme préconisé dans la législation Solvabilité II. Les fonds propres de catégorie 1 constituent le capital de
plus haut niveau et les fonds propres de catégorie 3 forment le capital de plus bas niveau.

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

Les fonds propres éligibles sont passés de 20 028 millions d'EUR au 31 décembre 2020 a 20 927 millions d'EUR au 31 décembre 2021, ce
qui s'explique principalement par la génération de capital d’exploitation et des effets favorables sur le marché, partiellement
contrebalancés par des mouvements de capitaux vers les actionnaires. Les effets sur le marché reflétent principalement I'impact positif du
resserrement des spreads de crédit et des réévaluations de l'immobilier.

Le Capital de solvabilité requis est basé sur le Modéle Interne Partiel de NN Group. Celui-ci comprend le calcul selon le Modéle Interne
pour NN Life, NN Non-life, NN Re et les principales sociétés de holding détenues par NN Group N.V., et le calcul selon la Formule Standard
pour ABN AMRO Life et ABN AMRO Non-life, NN Insurance Services et les entités d’assurance internationales de NN Group en Europe, et
pour le SCR du risque opérationnel. Le capital requis pour les entités non soumises a Solvabilité I, a savoir NN Life Japan, les Fonds de
Pension, NN Investment Partners et NN Bank, a été calculé sur la base des regles sectorielles locales.
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In EUR million 2021 2020

Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

Le capital de solvabilité requis de NN Group est passé a 9 840 millions d'EUR contre 9 534 millions d'EUR au 31 décembre 2020,
principalement en raison des changements de modeéles et d'hypotheses, ainsi que de I'impact des changements dans le portefeuille
d'actifs.

Le 31 décembre 2020, Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) a conclu une opération de fusion
juridique avec VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life). Par conséquent, VIVAT Non-life a cessé d’exister en tant qu’entité
juridique distincte et NN Schade a repris tous les actifs et passifs de VIVAT Non-life sous le titre universel de succession. NN Non-life est en
passe d'élargir son Modele Interne Partiel (NN PIM) a I'ancienne activité VIVAT Non-life. Avant la réalisation formelle de celui-ci, NN Schade
calcule le SCR de I'entité fusionnée sur la base du NN PIM en y incluant un Transitional Capital Lock-In (TCLI). Le TCLI s'éleve a 116 millions
d'EUR et ressemble a I'impact du reporting de I'ancienne activité de VIVAT Non-life selon la formule standard de Solvabilité Il par
opposition au NN PIM. Dés que l'intégration de I'ancienne activité de VIVAT Non-life dans le NN PIM sera formellement approuvée, le TCLI
cessera d'exister.

Ratio de Solvabilité Il de NN Group

Le Ratio de Solvabilité Il de NN Group est remonté a 213 % fin 2021, contre 210 % a la fin de I'année 2020. Cette augmentation s'explique
principalement par la génération de capital d’exploitation et des effets favorables sur le marché. Celle-ci a été partiellement
contrebalancée par d'autres mouvements en ce compris I'impact des changements de modeéles et d'hypothéses et des changements dans
le portefeuille d'actifs, des mouvements de capitaux vers les actionnaires ainsi que I'impact de la réduction de I'UFR de 3,75 % a 3,60 %. Les
effets sur le marché reflétent principalement I'impact positif du resserrement des spreads de crédit et des réévaluations de I'immobilier.

Le tableau suivant présente le ratio de solvabilité de NN Group fin 2021 (et reporté fin 2020) :

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Limites des contrats pour les contrats individuels d'invalidité

En 2021, la DNB a publié des orientations supplémentaires relatives au traitement des limites des contrats pour les contrats individuels
d'invalidité. NN Group a l'intention de refléter les conséquences de cette orientation dans les calculs de solvabilité de NN Schade au cours
du premier semestre 2022, ce qui devrait avoir un impact d'environ -2 points de pourcentage sur le ratio de Solvabilité Il de NN Group.

Impact des garanties a long terme et des mesures transitoires

La quantification de I'impact d’un changement a zéro des ajustements de volatilité, des mesures transitoires sur les provisions techniques
et des mesures transitoires sur les taux d’intérét du ratio de capital de solvabilité de NN Group - représentée par une correction du
montant des provisions techniques, le SCR, les fonds de base et les fonds propres éligibles - est incluse dans le paragraphe « Matching and
volatility adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure » a la Section D.2 du présent SFCR et le
QRT S.22.01.22 « Impact of long term guarantees and transitional measures » dans I'’Annexe.
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Evénements postérieurs

Filiale d'assurance vie d'ABN AMRO

En février 2022, NN Group, ABN AMRO Bank et leur coentreprise ABN AMRO Verzekeringen ont annoncé avoir conclu un accord portant
sur la vente de la filiale d'assurance vie d'ABN AMRO Verzekeringen a Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN
Life). ABN AMRO Verzekeringen est une coentreprise entre NN Group (51 %) et ABN AMRO Bank (49 %). La filiale d'assurance vie d'ABN

AMRO Verzekeringen est déja consolidée par NN Group et, par conséquent, cette transaction n'aura pas d'impact significatif sur NN Group.

Programmes de rachat d’actions

NN Group a annoncé en février 2022 qu’il mettra en ceuvre un programme de rachat d’actions ouvert pour un montant de 250 millions
d’EUR. Ce programme sera exécuté dans les 12 mois et a débuté le 1" mars 2022. NN Group a également annoncé en février 2022 qu’il
mettra en ceuvre un programme de rachat d’actions ouvert supplémentaire pour un montant de 750 millions d'EUR apres la finalisation de
la vente de NNIP. Ce programme de rachat d'actions supplémentaire envisagé devrait étre finalisé avant le 1¢" mars 2023. Ces deux rachats
d’actions seront intégralement déduits des fonds propres Solvabilité Il au cours du premier semestre 2022 et devraient réduire le ratio de
Solvabilité Il de NN Group d’environ 10 points de pourcentage.
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Este Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (‘SFCR’) proporciona informacién publica cuantitativa y cualitativa de NN Group
N.V. (Grupo NN) sobre Solvencia Il, tal y como lo exige la legislacion de Solvencia Il. El Grupo NN ya difunde la mayor parte de la
informacion que se requiere incluir en el informe SFCR en su Informe Anual 2021 ("Annual Report’). Con el fin de garantizar el enfoque mas
transparente y sencillo, la informacién que ya esta incluida en el Informe Anual (incluidas las cuentas anuales consolidadas) no se duplica
en el informe SFCR. Por lo tanto, este informe SFCR se prepara como un suplemento al Informe Anual del Grupo NN. Incluye toda la
informacion requerida que debe divulgarse en el informe SFCR, ya sea a través de una referencia especifica al Informe Anual o como
informacion complementaria.

Tal como exige el Reglamento Delegado (UE) 2015/35/Anexo XX ‘Estructura del informe sobre la situacion Financiera y de Solvencia y el
Informe Periddico de Supervision’, este informe SFCR sigue el disefio de capitulos alli establecido. El contenido del informe estd basado en:
1) Directiva 2009/138/EC/ y Directiva (modificada) 2014/51/UE seccién 3 — Publicacién de informacién (articulos 51-56);

2) Reglamento Delegado (UE) 2015/35 y Reglamento Delegado (modificado) (UE) 2016/467 y 2019/981 capitulo Xl Publicacién de
informacién — seccién 1 “Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia: estructura y contenidos” (articulos 290-298) y el capitulo V
«Divulgacion publica - seccion 1 ‘Informe sobre la solvencia y la situacion financiera del grupo” (articulos 359 a 364); y

3) ‘Directrices sobre la presentacion de informes y divulgacion publica” (EIOPA-BoS-15/109) publicadas por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA).

El Grupo NN debe presentar las denominadas Plantillas de informes cuantitativos ('QRT’s') a su supervisor, el Banco Central Holandés
('DNB'). Un subconjunto de estos QRT’s, que deben divulgarse publicamente y que brindan informacidon cuantitativa de acuerdo con los
criterios de Solvencia Il al 31 de diciembre de 2021, estan incluidos en el apéndice de este informe SFCR.

Las cifras publicadas en este informe SFCR, son consistentes con los importes publicados en el Informe Anual, y estan expresadas en
millones de euros salvo indicacidn en contrario. Para cumplir con la legislacion de Solvencia Il, los importes en los QRT’s estan expresados
en miles de euros.

El ratio de Solvencia, asi como las cantidades publicadas en este informe SFCR no son definitivos hasta su presentacién formal ante los
reguladores.

El Capitulo A 'Actividad y resultados' describe el perfil de negocio y la estructura general del Grupo NN. También proporciona detalle sobre
los resultados en materia de suscripcidn y de rendimiento de las inversiones del Grupo NN. El Capitulo B 'Sistema de gobernanza’ explica la
estructura de gobernanza de la organizacion y analiza el papel y la ejecucion de las funciones clave en Solvencia Il. El Capitulo C ’Perfil de
riesgo’ analiza la exposicion del Grupo NN a los riesgos financieros y no financieros y explica las técnicas de mitigacion de riesgos
existentes. El capitulo D 'Valoracion a efectos de solvencia' profundiza en las diferencias de presentacion y valoracion de los elementos del
balance entre Solvencia Il y las Normas Internacionales de Informacidon Financiera ('IFRS'). En el capitulo E 'Gestion del capital’ se analiza la
composicion de los Fondos Propios Disponibles y Admisibles y el cdlculo del Capital de Solvencia Obligatorio (‘SCR’).

Desde principios de 2020, la propagacion de la pandemia Covid-19 esta causando una perturbacién significativa a la sociedad y a la
economia mundial, afectando al Grupo NN, sus empleados, sus clientes y sus proveedores. Los mercados financieros se han visto
gravemente afectados por una volatilidad significativa en los tipos de interés, los precios de las acciones y los diferenciales de crédito, y la
economia mundial también se ha visto significativamente afectada. Los gobiernos y los bancos centrales de todo el mundo estan
respondiendo a esta crisis con paquetes de ayuda y medidas adicionales de apoyo. El Grupo NN esta monitorizando constantemente el
desarrollo y el (potencial) impacto en el Grupo NN. Los riesgos mas significativos a los que se enfrenta el Grupo NN en este contexto estan
relacionados con los mercados financieros (incluidos los tipos de interés, inflacidn, los precios de las acciones y diferenciales de crédito), los
riesgos de suscripcion (incluida la mortalidad y el comportamiento de los tomadores) y el riesgo operacional (continuidad de los procesos
empresariales). La Nota 52 «Gestion de riesgos» incluye una amplia divulgacion sobre la exposicion a dichos riesgos y su gestion de riesgos.

La pandemia de Covid-19, y el impacto relacionado con los mercados financieros, impactaron la informacion financiera del Grupo NN
principalmente a través de incertidumbres adicionales en la determinacion del valor razonable de los activos iliquidos, incluidas las
inversiones inmobiliarias y de private equity. El Grupo NN utiliza las evaluaciones trimestrales de los valoradores externos como principal
input para la determinacion del valor razonable de sus inversiones inmobiliarias. Durante 2020, las incertidumbres en el entorno han
llevado a la inclusion de clausulas de "incertidumbre de valoracién material" en determinados informes de agencias de valoracion
externas. Estas clausulas no implican que no pueda confiarse en la valoracion, sino que se utilizan para indicar que, en las circunstancias
extraordinarias actuales, puede atribuirse menos certeza a las valoraciones de lo que de otro modo seria el caso.

En 2021, la pandemia de Covid-19 continud, pero el impacto en los informes financieros del Grupo NN en 2021 fue limitado. Si bien las
valoraciones inmobiliarias siguen siendo complejas e inciertas, las clausulas especificas de incertidumbre de valoracion ya no se incluyeron
en las valoraciones inmobiliarias realizadas por tasadores externos en las valoraciones y no hubo deterioros significativos (incluidos los
valores de deuda y acciones, los préstamos y los activos intangibles). Ademds, no hubo un impacto significativo de la pandemia de Covid-19
en las provisiones técnicas para los contratos de seguros de vida. Para los contratos de seguro de discapacidad en No-Vida hay efectos
directos de los asegurados afectados por Covid-19, asi como efectos indirectos de una discapacidad mas prolongada al posponerse el
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tratamiento. Para carteras especificas, esto puede conducir a un aumento de las prestaciones; sin embargo, el impacto financiero
observado y esperado para el Grupo NN no es significativo. El Covid-19 contribuyd positivamente al desarrollo favorable de los siniestros
en en los negocios de Discapacidad y Accidentes. NN Bank ofreci6 aplazamientos de los pagos de intereses y/o capital de forma individual a
los prestatarios minoristas que afrotan dificultades de pago temporales en sus préstamos hipotecarios o préstamos de consumo. El
numero de casos es limitado y el impacto financiero para el Grupo NN no fue significativo.

El Grupo NN ha establecido un plan de continuidad del negocio para ayudar a garantizar la continuidad de sus negocios, el bienestar de su
personal y su capacidad para apoyar a sus clientes, manteniendo al mismo tiempo la resiliencia financiera y operativa.

Durante 2021, el Grupo NN ha realizado las siguientes transacciones:
En febrero de 2021, el Grupo NN anuncié que ha llegado a un acuerdo con KBC Group N.V. (KBC) para vender sus negocios bulgaros por
una contraprestacion total de 78 millones de euros a la compafiia de seguros bulgara DZI de KBC. La transaccion se cerro en julio de 2021.
En febrero de 2021, el Grupo NN anuncié un programa de recompra de acciones por un importe de 250 millones de euros en un plazo de
12 meses, que comenzd el 1 de marzo de 2021. Esta recompra de acciones fue ejecutada por intermediarios financieros independientes
en el marco del programa de recompra de acciones que se completd el 17 de febrero de 2022.
En julio de 2021, el Grupo NN anuncié la adquisicidn de los negocios de MetLife en Polonia y Grecia por una contraprestacion de 584
millones de euros. Esto esta en linea con la estrategia para consolidar las posiciones de liderazgo del Grupo NN en mercados de
crecimiento atractivos en los que NN ya esta activa. En enero de 2022 se completd la adquisicion de MetLife Grecia. Se espera que la
adquisicién de MetLife Polonia se complete en 2022.
En agosto de 2021, el Grupo NN anuncié que habia llegado a un acuerdo para vender sus actividades de gestion de activos ejecutadas por
NN Investment Partners (NNIP) a Goldman Sachs por un total de importe de efectivo de 1.700 millones de euros. El cierre de la
transaccion esta sujeto a las condiciones habituales, y se espera que tenga lugar en la primera mitad de 2022.
En 2021 el Grupo NN anuncié que habia llegado a un acuerdo para adquirir una participacién del 70% en el corredor de seguros y
proveedor de servicios holandés Heinenoord, por una contraprestacién total de 179 millones de euros. Ademas, el Grupo NN refinancio la
deuda pendiente concedida a Heinenoord por un importe de 129 millones de euros. Asi mismo, el acuerdo incluye una estructura de
opciones para adquirir el 30% restante de las acciones dentro de los cuatro afios siguientes al cierre de la transaccién. La adquisicion se
cerrd en octubre de 2021 y se contabilizé en 2021. No hay otros activos y pasivos en el balance de Heinenoord que sean significativos para
el Grupo NN. Heinenoord es parte del segmento Paises Bajos No-Vida.
En noviembre de 2021, la filial del Grupo NN, NN Insurance Belgium, vendié una cartera cerrada de seguros de vida a Athora Belgium. La
cartera cerrada, que comprende pdlizas de seguros de vida que ya no se venden, asciende aproximadamente a 3.300 millones de euros de
activos y pasivos. El acuerdo no tiene ninglin impacto en los servicios y garantias que el Grupo NN proporciona a sus asegurados. La
transaccion esta sujeta a las condiciones habituales, incluida la obtencion de las autorizaciones regulatorias y de competencia necesarias y
la consulta del comité de empresa de NN Belgium. El cierre de la transaccion se espera para mediados de 2022.
En diciembre de 2021, el Grupo NN firmé un acuerdo de reaseguro para reasegurar el riesgo de longevidad total asociado con
aproximadamente 4.000 millones de euros de pasivos de pensiones del Grupo NN en los Paises Bajos. Este reaseguro reduce la exposicion
del Grupo NN al riesgo de longevidad y, en consecuencia, el capital requerido bajo Solvencia Il. La transferencia de riesgos para este
contrato es efectiva a partir del 31 de diciembre de 2021 y continuara hasta que la cartera asociada se haya agotado.

Solvencia Il requiere mantener Fondos Propios Admisibles para cubrir los requisitos de Capital de Solvencia Obligatorio. Los Fondos Propios
Admisibles se clasifican en tres categorias de niveles, en funcion de si cada elemento de fondos propios esta disponible para absorber
pérdidas bajo el principio de empresa en funcionamiento y/o en el caso de liquidacidn segin lo prescrito en la legislacion de Solvencia II.
Los elementos de los fondos propios del Nivel 1 son los de mayor grado y los del Nivel 3 son los de menor grado.

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

Los Fondos Propios Admisibles se incrementaron de 20.028 millones de euros a 31 de diciembre de 2020 a 20.927 millones de euros a 31
de diciembre de 2021, impulsados principalmente por la generacion de capital operativo y los impactos favorables de mercado,
compensados en parte por los flujos de capital a los accionistas. Los impactos de mercado reflejan principalmente el impacto positivo de la
reduccion de los diferenciales de crédito y las revalorizaciones inmobiliarias.

El Capital de Solvencia Obligatorio se basa en el Modelo Interno Parcial del Grupo NN. Esto comprende el calculo del Modelo Interno para
NN Life, NN Non-life, NN Re y las principales sociedades holding propiedad de NN Group N.V., y el calculo de la Férmula Standard para ABN
AMRO Life y ABN AMRO Non-life, NN Insurance Services y las entidades aseguradoras internacionales europeas del Grupo NNy el calculo
del riesgo operacional. Los requisitos de capital de las entidades que no se encuentran bajo Solvencia Il, en particular NN Life Japan,
Pension Funds, NN Investment Partners y NN Bank, se calcularon utilizando normas sectoriales locales aplicables.

24



In EUR million 2021 2020

Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

El capital de solvencia obligatorio del Grupo NN Group se increment6 a 9.840 millones de euros desde los 9.534 millones de euros a 31 de
diciembre de 2020, principalmente como resultado de los cambios de modelo y asunciones, asi como del impacto de los cambios en la
cartera de activos.

El 31 de diciembre de 2020, Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) entré en una fusion legal con VIVAT
Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life). Como resultado, VIVAT Non-life dejé de existir como una entidad legal separada y NN Schade
asumié todos los activos y pasivos de VIVAT Non-life bajo titulo universal de sucesion. NN Non-life se encuentra en proceso de expandir su
Modelo Interno Parcial (NN PIM) para incluir el antiguo negocio de VIVAT Non-life. Antes de la finalizacion formal de la misma, NN Schade
calcula el Capital de Solvencia Obligatorio para la entidad fusionada utilizando el NN PIM, incluyendo un Transitional Capital Lock-In (TCLI).
EI TCLI asciende a 116 millones de euros y se asemeja al impacto de informar sobre el antiguo negocio VIVAT Non-Life en la Férmula
Standard de Solvencia Il frente al NN PIM. Una vez que se apruebe formalmente la inclusién del antiguo negocio VIVAT Non-life en el NN
PIM, el TCLI dejara de existir.

El ratio de Solvencia Il del Grupo NN aumentd hasta el 213% al final de 2021 desde el 210% al final de 2020. El aumento refleja
principalmente la generacién de capital operativo y los impactos favorables de mercado. Esto fue parcialmente compensado por otros
movimientos, incluido el impacto de los cambios de modelo y asunciones y los cambios en la cartera de activos, los flujos de capital a los
accionistas, asi como el impacto de la reduccién del UFR del 3,75% al 3,60%. Los impactos de mercado reflejan principalmente el impacto
positivo de la reduccion de los diferenciales de crédito y las revalorizaciones inmobiliarias.

La siguiente tabla presenta el ratio de Solvencia Il del Grupo NN al cierre de 2021 (junto con el informado al cierre de 2020):

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Limites de los contratos de seguro para contratos individuales por discapacidad

En 2021, el DNB emitid guias adicionales relacionadas con el tratamiento de los limites de los contratos de seguro para los contratos de
discapacidad individual. El Grupo NN tiene la intencion de reflejar las concluisones de esta guia en los calculos de solvencia de NN Schade
en el primer semestre de 2022, que se espera que tenga un impacto de aproximadamente -2% puntos porcentuales en el ratio de
Solvencia Il del Grupo NN.

Impacto de las garantias a largo plazo y medidas transitorias

La cuantificacion del impacto de la modificacidn del ajuste de volatilidad a cero, las medidas transitorias sobre provisiones técnicas y las
medidas transitorias sobre los tipos de interés en el ratio de capital de solvencia del Grupo NN - representado por un ajuste sobre el
importe de las provisiones técnicas, el SCR, los Fondos Propios Basicos y los Fondos Propios Admisibles-, se incluye en el parrafo ‘Matching
and volatility adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure’ de la seccion D.2 del informe SFCR y
QRT S$.22.01.22 ‘Impact of long term guarantees and transitional measures’ en el Apéndice.
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ABN AMRO filial de seguros de vida

En febrero de 2022, el Grupo NN, ABN AMRO Bank y su joint venture ABN AMRO Verzekeringen anunciaron que habian llegado a un
acuerdo para vender la filial de seguros de vida de ABN AMRO Verzekeringen a Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij
N.V. (NN Life). ABN AMRO Verzekeringen es una joint venture entre el Grupo NN (51%) y ABN AMRO Bank (49%). La filial de seguros de
vida de ABN AMRO Verzekeringen ya esta consolidada por el Grupo NNy, por lo tanto, esta transaccidn no tendra un impacto significativo
en el Grupo NN.

Programa de recompra de acciones

En febrero de 2022, el Grupo NN anuncié que ejecutara un programa de recompra de acciones por un importe de 250 millones de euros. El
programa se ejecutara en un plazo de 12 meses y comenzara el 1 de marzo de 2022. El Grupo NN también anuncié en febrero que
ejecutara un programa adicional de recompra de acciones de mercado abierto por un importe de 750 millones de euros tras la finalizacion
de la venta de NN IP. Se espera que este programa de recompra de acciones adicional previsto se complete antes del 1 de marzo de 2023.
Ambas recompras de acciones se deduciran en su totalidad de los Fondos Propios de Solvencia Il en el primer semestre de 2022 y se estima
que reduciran el ratio de Solvencia Il de NN Group en aproximadamente 10 puntos porcentuales.
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De rapportage over de solvabiliteit en de financiéle positie van NN Group N.V. (‘NN Group’), ook wel aangeduid met de Engelse afkorting
'SFCR' (Solvency and Financial Condition Report), verstrekt openbare kwantitatieve en kwalitatieve toelichtingen over Solvency Il zoals
vereist door de Solvency Il-wetgeving. NN Group heeft het grootste deel van deze informatie, die moet worden opgenomen in de SFCR, al
gepubliceerd in het Jaarverslag 2021 (‘Annual Report'). Om de transparantie en de gebruiksvriendelijkheid te waarborgen, wordt deze
informatie die al in het jaarverslag is opgenomen (inclusief de geconsolideerde jaarrekening) niet ook nog eens opgenomen in deze SFCR.
Daarom moet deze SFCR in samenhang worden gelezen met het jaarverslag van NN Group. De SFCR bevat alle informatie die bekend moet
worden gemaakt, hetzij door een specifieke verwijzing naar het jaarverslag of als aanvullende informatie.

Zoals vereist in de Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35/Bijlage XX 'Structuur van de rapportage over de solvabiliteit en financiéle
toestand en de periodieke toezichtrapportage', volgt deze SFCR de vereiste standaard hoofdstukindeling. De behandelde onderwerpen zijn
gebaseerd op:

1) de Solvency Il Richtlijn 2009/138/EG en de (gewijzigde) Richtlijn 2014/51/EU deel 3 — ‘Bekendmaking van informatie’ (artikelen 51-56);

2) Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35 en (gewijzigde) Gedelegeerde Verordening (EU) 2016/467 en 2019/981 hoofdstuk XII
‘Bekendmaking van informatie’, afdeling 1 ‘Verslag over de solvabiliteit en financiéle toestand: structuur en inhoud’ (artikelen 292-298) en
hoofdstuk 5 ‘Bekendmaking van informatie’, afdeling 1 ‘Verslag over de solvabiliteit en financiéle toestand van de groep’ (artikelen 359-
364); en

3) Richtsnoeren voor rapportage en openbaarmaking (EIOPA-BoS-15/109) zoals uitgegeven door de Europese Autoriteit voor verzekeringen
en bedrijfspensioenen (EIOPA).

NN Group is verplicht om de zogenoemde Quantitative Reporting Templates (QRT's) in te dienen bij de toezichthouder, De Nederlandsche
Bank ('DNB'). Een deel van deze QRT's, die openbaar moeten worden gemaakt en die kwantitatieve informatie verschaffen in
overeenstemming met Solvency Il per 31 december 2021, is opgenomen in de bijlage bij de SFCR.

De bedragen die worden vermeld in deze SFCR zijn, in overeenstemming met de bedragen in het jaarverslag, in miljoenen euro's, tenzij
anders vermeld. Om te voldoen aan de Solvency Il-wetgeving zijn de bedragen, die zijn opgenomen in de QRT's, in duizenden euro’s.

De solvabiliteitsratio, evenals de bedragen die in de SFCR worden vermeld, zijn pas definitief als ze bij de toezichthouder zijn ingediend.

Hoofdstuk A 'Bedrijf en resultaten' beschrijft het algemene bedrijfsprofiel en de structuur van NN Group. Het biedt ook inzicht in de
verzekeringstechnische- en beleggingsresultaten van NN Group. Hoofdstuk B 'Governancesysteem' geeft uitleg over de organisatiestructuur
en de rol en uitvoering van de belangrijkste Solvency II-functies. Hoofdstuk C 'Risicoprofiel' analyseert de blootstelling van NN Group aan
financiéle en niet-financiéle risico's en licht de risicomiteringstechnieken toe. Hoofdstuk D 'Waardering voor groepssolvabiliteitsdoeleinden’
gaat nader in op de verschillen in presentatie en waardering in de balans tussen Solvency Il en de internationale rapporteringsstandaard
‘IFRS’ (International Financial Reporting Standards). Hoofdstuk E 'Kapitaalbeheer' bespreekt de samenstelling van beschikbaar eigen
vermogen en in aanmerking komend eigen vermogen, en de berekening van de solvabiliteits-kapitaalvereisten (Solvency Capital
Requirement, afgekort ‘SCR’).

Sinds het begin van 2020 veroorzaakt de verspreiding van de Covid-19 pandemie een aanzienlijke ontwrichting van de samenleving en de
wereldwijde economie, met gevolgen voor NN Group, de werknemers, klanten en leveranciers. De financiéle markten zijn zwaar getroffen
door de aanzienlijke volatiliteit van rentetarieven, aandelenkoersen en spreads, en ook de wereldwijde economie is aanzienlijk beinvioed.
Overheden en centrale banken wereldwijd reageren op deze crisis met hulppakketten en verdere ondersteunende maatregelen. NN Group
volgt continu de ontwikkelingen en de (mogelijke) impact op NN Group. De belangrijkste risico's waarmee NN Group in dit verband wordt
geconfronteerd hebben betrekking op de financiéle markten (waaronder rentetarieven, inflatie, aandelenkoersen en spreads),
verzekeringsrisico (inclusief sterfte en gedrag van polishouders) en operationeel risico (continuiteit van bedrijfsprocessen). Note 52 'Risk
Management' bevat een uitgebreide toelichting over de blootstelling aan dergelijke risico's en het risicobeheer daarvan.

De Covid-19 pandemie en de daarmee samenhangende impact op de financiéle markten hadden een impact op de financiéle rapportage
van NN Group, voornamelijk door middel van extra onzekerheden bij het bepalen van de reéle waarde van illiquide activa, waaronder
investeringen in onroerend goed en private equity. NN Group gebruikt driemaandelijkse taxaties door externe taxateurs als belangrijkste
input voor de bepaling van de reéle waarde van de vastgoedbeleggingen. Gedurende de 2020 onzekerheden in de omgeving hebben ertoe
geleid dat in bepaalde externe taxatierapporten clausules van ‘materiéle waarderingsonzekerheid’ zijn opgenomen. Dergelijke clausules
impliceren niet dat er niet op de taxatie kan worden vertrouwd, maar worden gebruikt om aan te geven dat - in de buitengewone
omstandigheden - minder zekerheid aan taxaties kan worden verbonden dan anders het geval zou zijn.

In 2021 hield de Covid-19-pandemie aan, maar de impact op de financiéle verslaggeving van NN Group in 2021 was beperkt. Terwijl
vastgoedtaxaties complex en onzeker blijven, werden de specifieke waarderingsonzekerheidsclausules niet langer opgenomen in
vastgoedtaxaties door externe taxateurs in de taxaties en waren er geen significante bijzondere waardeverminderingen (inclusief schuld- en
aandelenbewijzen, leningen en immateriéle activa). Bovendien was er geen significante impact van de Covid-19-pandemie op de technische
voorzieningen voor levensverzekeringscontracten. Voor arbeidsongeschiktheidsverzekeringen Non-life zijn er zowel directe effecten van
verzekerden die worden getroffen door Covid-19 als indirecte effecten van langere arbeidsongeschiktheid naarmate de behandeling wordt
uitgesteld. Voor specifieke portefeuilles kan dit leiden tot hogere claims; de waargenomen en verwachte financiéle impact voor NN Group is
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echter niet significant. Covid-19 droeg positief bij aan de gunstige ontwikkeling van schadeclaims in P&C. NN Bank bood op individuele basis
uitstel van rente- en/of hoofdsombetalingen aan particuliere kredietnemers die tijdelijke betalingsproblemen hebben op hun hypotheken of

consumentenleningen. Het aantal zaken is beperkt en de financiéle impact voor NN Group was niet significant.

NN Group heeft een bedrijfscontinuiteitsplan opgesteld om de continuiteit van activiteiten, het welzijn van personeel en het vermogen om

klanten te ondersteunen, te waarborgen met behoud van financiéle en operationele veerkracht.

In 2021 is NN Group de volgende transacties aangegaan:
In februari 2021 heeft NN Group bekend gemaakt dat het een akkoord heeft bereikt met KBC Groep N.V. (KBC) om haar Bulgaarse

activiteiten te verkopen voor een totaalbedrag van EUR 78 miljoen aan KBC's Bulgaarse verzekeringsbedrijf DZI. De transactie is in juli

2021 afgerond.

In februari 2021 heeft NN Group een open inkoopprogramma van aandelen aangekondigd voor een bedrag van EUR 250 miljoen over
een periode van 12 maanden, dat op 1 maart 2021 van start ging. Deze inkoop van eigen aandelen is uitgevoerd door onafhankelijke

financiéle tussenpersonen in het kader van een terugkoopprogramma van open marktaandelen dat op 17 februari 2022 is afgerond

In juli 2021 heeft NN Group aangekondigd om de activiteiten van MetLife in Polen en Griekenland over te nemen voor een bedrag van
EUR 584 miljoen. Dit past in de strategie om de leidende posities van NN Group te consolideren in aantrekkelijke groeimarkten waar

NN al actief is. In januari 2022 is de overname van MetLife Griekenland afgerond. De overname van MetLife Poland zal naar
verwachting in 2022 worden afgerond.
In augustus 2021 heeft NN Group bekend gemaakt dat het overeenstemming heeft bereikt over de verkoop van haar

vermogensbeheeractiviteiten uitgevoerd door NN Investment Partners (NNIP) aan Goldman Sachs voor een totale contante opbrengst

van EUR 1,7 miljard. De afronding van de transactie is onderhevig aan de gebruikelijke voorwaarden en zal naar verwachting in de
eerste helft van 2022 plaatsvinden.

In 2021 heeft NN Group bekend gemaakt dat het overeenstemming heeft bereikt over de overname van een belang van 70% in de
Nederlandse verzekeringsmakelaar en dienstverlener Heinenoord, voor een totaalbedrag van EUR 179 miljoen. Daarnaast heeft NN
Group de uitstaande schuld aan Heinenoord geherfinancierd voor een bedrag van EUR 129 miljoen. Verder bevat de overeenkomst

een optiestructuur om de resterende 30% van de aandelen binnen vier jaar na afronding van de transactie te verwerven. De overname

is in oktober 2021 afgerond enis in 2021 verantwoord. Er zijn geen overige activa en passiva op de balans van Heinenoord die van
significant belang zijn voor NN Group. Heinenoord maakt deel uit van het segment Schade Nederland.
In november 2021 heeft NN Group's dochteronderneming NN Insurance Belgium een closed book levenportefeuille verkocht aan

Athora Belgium. De closed book portefeuille, bestaande uit levensverzekeringen die niet meer worden verkocht, omvat circa EUR 3,3
miljard aan activa en passiva. De overeenkomst heeft geen impact op de diensten en garanties, die NN Group aan haar polishouders

biedt. De transactie is onderworpen aan de gebruikelijke voorwaarden, waaronder het verkrijgen van de nodige goedkeuringen van
toezichthoudende en mededingingsautoriteiten en raadpleging van de ondernemingsraad van NN Belgium. De afronding van de
transactie wordt medio 2022 verwacht.

In december 2021 is NN Group een herverzekeringsovereenkomst aangegaan om het volledige langlevenrisico te herverzekeren dat

samenhangt met in totaal circa EUR 4 miljard aan pensioenverplichtingen bij NN Group in Nederland. Deze herverzekering vermindert
de blootstelling van NN Group aan het langlevenrisico en daarmee het vereiste kapitaal onder Solvency Il. De risico-overdracht voor dit

contract is ingegaan per 31 december 2021 en loopt door totdat de betreffende portefeuille is afgewikkeld.

Solvency Il vereist dat eigen vermogen wordt aangehouden om het solvabiliteitskapitaalvereiste te dekken. Het in aanmerking komend
eigen vermogen is ingedeeld in drie categorieén. Deze ‘tiering’-classificatie wordt voorgeschreven in de Solvency ll-wetgeving, aangezien
niet alle componenten van het eigen vermogen in aanmerking komen om de verliezen in het geval van liquidatieprocedures volledig te
kunnen absorberen. Tier 1 bestanddelen hebben de hoogste kwalificatie van het eigen vermogen en Tier 3 bestanddelen de laagste
kwalificatie van het eigen vermogen.

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

Het in aanmerking komend eigen vermogen steeg van EUR 20.028 miljoen per 31 december 2020 naar EUR 20.927 miljoen per 31
december 2021, voornamelijk gedreven door operationele kapitaalgeneratie en gunstige marktomstandigheden, gedeeltelijk
gecompenseerd door kapitaalstromen naar aandeelhouders. De markteffecten weerspiegelen voornamelijk de positieve impact van de
verkrapping van de kredietspreads en de herwaarderingen van onroerend goed.
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Kapitaalvereisten

Het solvabiliteitskapitaalvereiste is gebaseerd op het Partial Internal Model van NN Group. Dit omvat de berekening van het interne model
voor NN Life, NN Non-life, NN Re en de belangrijkste houdstermaatschappijen die eigendom zijn van NN Group NV, en de berekening van de

standaardformule voor ABN AMRO Life en ABN AMRO Non-life, NN Insurance Services en de Europese internationale verzekeringen.
entiteiten van NN Group en operationeel risico SCR. De kapitaalvereisten van niet-Solvency Il entiteiten, in het bijzonder NN Life Japan,

Pensioenfondsen, NN Investment Partners en NN Bank, zijn berekend met behulp van lokale sectorale regels.

In EUR million 2021 2020
Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

Het solvabiliteitskapitaalvereiste van NN Group steeg tot EUR 9.840 miljoen van EUR 9.534 miljoen op 31 december 2020, voornamelijk als

gevolg van model- en assumptiewijzigingen, evenals de impact van wijzigingen in de activaportefeuille.

Op 31 december 2020 is Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) een juridische fusie aangegaan met

VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Schade). Als gevolg hiervan hield VIVAT Schade op te bestaan als afzonderlijke juridische entiteit en
kreeg NN Schade alle activa en passiva van VIVAT Schade onder algemene titel. NN Schade is bezig haar Partial Internal Model (NN PIM) uit
te breiden met het voormalige VIVAT Schadebedrijf. Voorafgaand aan de formele afronding daarvan berekent NN Schade de SCR voor de

gefuseerde entiteit met behulp van de NN PIM inclusief een Transitional Capital Lock-In (TCLI). De TCLI bedraagt EUR 116 miljoen en lijkt op

de impact van de rapportage van het voormalige VIVAT Schadebedrijf op de Solvency Il standaardformule versus de NN PIM. Zodra de

opname van het voormalige Vivat Schadebedrijf in het NN PIM formeel is goedgekeurd, houdt de TCLI op te bestaan.

Solvabiliteitsratio NN Group

De Solvency ll-ratio van NN Group steeg tot 213% per eind 2021 van 210% per eind 2020. De stijging is voornamelijk het gevolg van

operationele kapitaalgeneratie en gunstige markteffecten. Dit werd gedeeltelijk gecompenseerd door andere bewegingen, waaronder de
impact van model- en assumptiewijzigingen en wijzigingen in de activaportefeuille, kapitaalstromen naar aandeelhouders en de impact van

UFR-reductie van 3,75% naar 3,60%. De markteffecten weerspiegelen voornamelijk de positieve impact van de verkrapping van de
kredietspreads en de herwaarderingen van onroerend goed.

De volgende tabel geeft de Solvency ll-ratio van NN Group ultimo 2021 (en gerapporteerd ultimo 2020):

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Impact van langlopende garanties en overgangsmaatregelen

De kwantificering van de impact van een wijziging tot nul van de volatiliteitsaanpassingen, de overgangsmaatregelen op de technische

voorzieningen, en de overgangsmaatregelen inzake rentetarieven op de financiéle positie van NN Group - weergegeven als een aanpassing
van de technische voorzieningen, de kapitaalvereisten, het kernvermogen en het in aanmerking komend eigen vermogen - zijn opgenomen
in de paragraaf 'Matching and volatility adjustment, transitional measures and transitional risk-free interest rate term structure' in sectie

D.2 van deze SFCR en QRT S.22.01.22 'Impact of long-term guarantees and transitional measures’ opgenomen in de bijlage (bij de volledige

SFCR).
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Gebeurtenis na balansdatum

Levensverzekeringsdochter ABN AMRO

In februari 2022 maakten NN Group, ABN AMRO Bank en hun joint venture ABN AMRO Verzekeringen bekend dat ze overeenstemming
hebben bereikt over de verkoop van de levensverzekeringsdochter van ABN AMRO Verzekeringen aan Nationale-Nederlanden
Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN Life). ABN AMRO Verzekeringen is een joint venture tussen NN Group (51%) en ABN AMRO Bank
(49%). De levensverzekeringsdochter van ABN AMRO Verzekeringen wordt al geconsolideerd door NN Group en daarom zal deze transactie
geen significante impact hebben op NN Group.

Programma inkoop van eigen aandelen

In februari 2022 heeft NN Group een programma voor de inkoop van eigen aandelen aangekondigd voor een bedrag tot EUR 250 miljoen.
Het programma zal binnen 12 maanden worden uitgevoerd en is gestart op 1 maart 2022. NN Group kondigde in februari ook aan dat het
een aanvullend programma voor het terugkopen van open marktaandelen zal uitvoeren voor een bedrag van EUR 750 miljoen na afronding
van de verkoop van NN IP. Dit voorgenomen aanvullende inkoopprogramma van eigen aandelen zal naar verwachting voér 1 maart 2023
worden afgerond. Beide inkopen van eigen aandelen zullen in de eerste helft van 2022 volledig worden afgetrokken van het Solvency Il Own
Funds en zullen naar schatting de Solvency ll-ratio van NN Group met ongeveer 10%-punten verlagen.
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Tato Zprdava o solventnosti a financni situaci (,SFCR”) poskytuje vefejné kvantitativni a kvalitativni informace o spolec¢nosti NN Group N.V.
(,,NN Group”) tykajicich se Solvency Il podle legislativy pro Solvency Il. VétSinu informaci, které musi byt do SFCR zahrnuty, spole¢nost NN
Group jiz zvefejiuje ve své vyrocni zpraveé za rok 2020 (,,Vyrocni zprava“). Z divodu zajisténi co nejtransparentnéjsiho a uZivatelsky
nejvstiicnéjsiho pristupu nejsou informace zahrnuté ve Vyroc¢ni zpravé (véetné konsolidované roéni Gcetni zavérky, vyrocniho prehledu a
finanéni zpravy) v této zpravé SFCR duplikovany. Zprava SFCR je tudizZ pfipravena jako dodatek k vyrocni zpravé spolecnosti NN Group. Ta
obsahuje vSechny informace, které musi byt ve SFCR zvefejnény bud prostfednictvim konkrétnich odkazu na vyrocni zpravu nebo jako
doplnujici informace.

V souladu s pozadavky Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35/ptilohy XX "Struktura zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci a
pravidelné zpravy dohledu" dodrZuje tato SFCR poZadované standardni usporadani kapitol. Témata, kterymi se zabyva, jsou zaloZena na:
1) Smérnice 2009/138/ES/ a (novelizovana) smérnice 2014/51/EU, oddil 3 - Zvefejriovani informaci (¢lanky 51-56);

2) nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 a (novelizované) nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/467 a 2019/981 kapitola Xl
Zverejnovani informaci - oddil 1 ,,Zprava o solventnosti a financni situaci: struktura a obsah” (¢lanky 290-298) a kapitola V Zverejfiovani
informaci - oddil 1 ,,Zprava o solventnosti a financni situaci skupiny” (¢lanky 359-364); a

3) ,,Pokyny k podavéni zprav a zvefejiiovani informaci” (EIOPA-BoS-15/109) vydané Evropskym organem pro pojistovnictvi a
zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA).

NN Group je povinna predloZit tzv. kvantitativni vykazy (,,QRT”) svému dozoréimu organu, Dutch Central Bank (,DNB”). Cast téchto QRT,
které museji byt zverejnény a které podle smérnice Solvency Il poskytuji kvantitativni informace k 31. prosinci 2021, tvofi pfilohu této
zpravy SFCR.

Castky zverejnéné v této zpravé SFCR odpovidaji ¢astkam ve vyroéni zpravé a jsou uvedeny v miliénech EUR, neni-li stanoveno jinak. Z
ddvodu souladu s legislativou Solvency Il se ¢astky v QRT uvadéji v tisicich EUR.

Mira solventnosti i astky zvefejnéné v této zpravé nejsou konecné, dokud nebudou predlozeny regulacnimu organu.

Kapitola A ,,Obchodni ¢innost a vykonnost” popisuje celkovy obchodni profil a strukturu NN Group. Poskytuje rovnéz prehled o pojistném a
investi¢nim vykonu NN Group. Kapitola B ,,Systém fizeni a spravy” objasfiuje organizacni strukturu fizeni spole¢nosti a nahlizi na roli a
vykonavani kli¢ovych funkci v ramci Solvency Il. Kapitola C ,,Profil rizik“ analyzuje expozici NN Group vUci financnim a nefinan¢nim rizikim a
objasnuje zavedené techniky zmirfiovani rizik. Kapitola D ,,Oceriovani pro Ucely skupinové solventnosti” vysvétluje rozdily v prezentaci a
ocenovani rozvahovych poloZek mezi Solvency Il a Mezinarodnimi standardy tUcetniho vykaznictvi (,,IFRS”). Kapitola E ,,Sprava kapitalu“
pojedndva o slozeni dostupného pouzitelného kapitalu a vypoctu solventnostniho kapitadlového pozadavku (,SCR”)

0Od pocatku roku 2020 zpusobuje Sifeni pandemie Covid-19 vyznamné naruseni spolec¢nosti a celosvétové ekonomiky, coz ma dopad na
spolecnost NN Group, jeji zameéstnance, zakazniky a dodavatele. Financni trhy byly vazné zasaZzeny vyraznou kolisavosti Urokovych sazeb,
cen akcii a rozpéti a vyznamné byla zasazena i svétova ekonomika. VIady a centréini banky po celém svété na tuto krizi reaguji balicky
pomoci a dalSimi podplrnymi opatfenimi. NN Group neustéle sleduje vyvoj a (potencialni) dopad na NN Group. Nejvyznamnéjsi rizika,
kterym NN Group v této souvislosti Celi, souviseji s financnimi trhy (véetné Urokovych sazeb, cen akcii a rozpéti), pojistnym rizikem (véetné
Umrtnosti a chovani pojistnik{) a operaénim rizikem (kontinuita obchodnich procesti). Poznamka 52 ,,Rizeni rizik” obsahuje rozsahlé
informace o vystaveni témto rizikim a jejich fizeni.

Pandemie Covid-19 a souvisejici dopad na finanéni trhy ovlivnily finanéni vykaznictvi skupiny NN pfedevsim dalSimi nejistotami pfi uré¢ovani
realné hodnoty nelikvidnich aktiv, véetné investic do nemovitosti a soukromych kapitalovych investic. Skupina NN pouZiva Ctvrtletni
ocenéni externimi znalci jako hlavni vstupni Udaje pro stanoveni realné hodnoty svych investic do nemovitosti. V pribéhu roku 2020 vedly
nejistoty v prostredi k zahrnuti doloZek o ,,vyznamné nejistoté ocenéni” do nékterych externich ocenovacich zprav. Tyto dolozky
neznamenaji, Ze se na ocenéni nelze spolehnout, ale pouZzivaji se k oznaceni toho, Ze - za mimoradnych okolnosti - Ize ocenéni pfisuzovat
mensi jistotu, nez by tomu bylo v opacném pripadé.

V roce 2021 pandemie Covid-19 pokracovala, ale dopad na finan¢ni vykaznictvi skupiny NN v roce 2021 byl omezeny. PfestoZe ocernovani
nemovitosti zUstava sloZité a nejisté, specifické dolozky o nejistoté ocenéni jiz nebyly zahrnuty do ocenéni nemovitosti externimi odhadci v
ocenéni a nedoslo k Zadnému vyznamnému snizeni hodnoty (véetné dluhovych a majetkovych cennych papirQ, Gvérd a nehmotnych aktiv).
Déle nedoslo k vyznamnému dopadu pandemie Covid-19 na technické rezervy na smlouvy Zivotniho pojisténi. U smluv neZivotniho
pojisténi pro pripad pracovni neschopnosti se projevily jak pfimé dopady v disledku postizeni pojisténcd pandemii Covid-19, tak nepfimé
dopady v dlsledku delSi pracovni neschopnosti, protoZe lécba byla odloZena. U specifickych portfolii to mize vést ke zvyseni pojistnych
plnéni, nicméné pozorovany a ocekavany finan¢ni dopad pro skupinu NN neni vyznamny. Covid-19 pozitivné prispél k priznivému vyvoji
pojistnych udalosti v P&C. NN Bank nabizela odklad splatek drokd a/nebo jistiny na individualni bazi retailovym dluznikim, ktefi se potykaji
s docasnymi potizemi se splacenim hypoteénich nebo spottebitelskych Gvér(. Pocet pfipadl je omezeny a finanéni dopad pro NN Group
nebyl vyznamny.

Skupina NN zavedla plan zajisténi kontinuity provozu, ktery ma pomoci zajistit kontinuitu jeji obchodni ¢innosti, pohodu jejich zaméstnanct
a jeji schopnost podporovat své zékazniky pfi zachovani financni a provozni odolnosti.

31



V prabéhu roku 2021 skupina NN uzaviela nasledujici transakce:

V Unoru 2021 NN Group oznamila, Ze se dohodla s KBC Group N.V. (KBC) na prodeji svych bulharskych aktivit za celkovou ¢astku 78 mil.

eur bulharské pojistovné DZI skupiny KBC. Transakce byla uzaviena v éervenci 2021.

V Unoru 2021 oznamila skupina NN program zpétného odkupu akcii na otevieném trhu v hodnoté 250 milion EUR béhem 12 mésicd,
ktery byl zahdjen 1. bfezna 2021. Tento zpétny odkup akcii provedli nezavisli finanéni zprostfedkovatelé v ramci programu zpétného
odkupu akcii na volném trhu, ktery byl ukon¢en 17. Gnora 2022.

V &ervenci 2021 skupina NN oznamila, 7e pirevezme aktivity spole¢nosti MetLife v Polsku a Recku za ¢astku 584 mil. EUR, co? je v
souladu se strategii upevnit vedouci pozice skupiny NN na atraktivnich rdstovych trzich, na kterych jiz NN pusobi. V lednu 2022 byla
dokonéena akvizice spole¢nosti MetLife Recko. O¢ekava se, e akvizice MetLife Polsko bude dokonéena v roce 2022.

V srpnu 2021 skupina NN ozndmila, Ze dosahla dohody o prodeji svych aktivit v oblasti spravy aktiv realizovanych spolecnosti NN
Investment Partners (NNIP) spole¢nosti Goldman Sachs za celkovy hotovostni vynos ve vysi 1,7 miliardy EUR. Uzavieni transakce
podléha obvyklym podminkam a ocekava se, Ze k nému dojde v prvni poloviné roku 2022.

V roce 2021 skupina NN oznamila, Ze dosahla dohody o koupi 70% podilu v nizozemském pojistovacim makléfi a poskytovateli sluzeb
Heinenoord za celkovou ¢astku 179 milion EUR. Kromé toho skupina NN refinancovala nesplaceny dluh poskytnuty spolec¢nosti
Heinenoord ve vysi 129 miliont EUR. Dohoda dale zahrnuje opéni strukturu na ziskani zbyvajicich 30 % akcii do Ctyr let od uzavreni
transakce. Akvizice byla uzaviena v fijnu 2021 a zauc¢tovana v roce 2021. V rozvaze spolec¢nosti Heinenoord nejsou Zadna dalsi aktiva a
zavazky, které by byly pro skupinu NN vyznamné. Spolecnost Heinenoord je soucasti segmentu Netherlands Non-life.

V listopadu 2021 prodala dcefina spole¢nost NN Group NN Insurance Belgium uzaviené portfolio Zivotnich pojisténi spolecnosti Athora
Belgium. Uzavrené portfolio zahrnuijici Zivotni pojistky, které se jiz neprodavaji, odrazi aktiva a zavazky ve vysi pfiblizné 3,3 miliardy
EUR. Tato dohoda nema zadny dopad na sluzby a zaruky, které NN Group poskytuje svym pojistnikiim. Transakce podléha obvyklym
podminkam, véetné ziskani nezbytnych regulacnich a konkurencnich povoleni a konzultace se zaméstnaneckou radou NN Belgie.
Uzavieni transakce se oc¢ekava do poloviny roku 2022.

V prosinci 2021 uzavrela skupina NN zajistnou smlouvu o zajisténi pIného rizika dlouhovékosti spojeného s penzijnimi zavazky skupiny
NN v Nizozemsku v celkové vysi pfiblizné 4 miliardy EUR. Toto zajisténi snizuje expozici NN Group v(ci riziku dlouhovékosti, a tim i
pozadovany kapitél podle Solventnosti Il. Pfevod rizika u této smlouvy je Ucinny od 31. prosince 2021 a bude trvat aZ do vycCerpani
prislusného portfolia.

Solvency Il poZaduje drZeni pouZitelného kapitalu ke kryti solventnostniho kapitalového pozadavku. PouZitelny kapital je rozdélen do tfi
urovni podle toho, zda jsou polozky vlastniho kapitdlu k dispozici za G¢elem absorbovani ztrat za predpokladu trvani podniku a/nebo v
pfipadé likvidace podle pozadavk legislativy Solvency Il. I. Polozky pouZitelného kapitalu Grovné Tier 1 pfedstavuji nejvyssi stuperi kvality

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

Pouzitelny kapital se zvysil z 20 028 miliont EUR k 31. prosinci 2020 na 20 927 miliond EUR k 31. prosinci 2021, a to zejména v disledku
tvorby provozniho kapitalu a pfiznivych trznich dopad(, coz bylo ¢astecné kompenzovano kapitalovymi toky akcionariim. Trzni dopady
odrazeji predevsim pozitivni vliv zpfisnéni Uvérovych rozpéti a precenéni nemovitosti.

Solventnostni kapitalovy poZadavek vychazi z ¢astecného interniho modelu skupiny NN. Ten zahrnuje vypocet podle interniho modelu pro
NN Life, NN Non-life, NN Re a hlavni holdingové spolecnosti viastnéné NN Group N.V. a vypocet podle standardniho vzorce pro ABN AMRO
Life a ABN AMRO Non-life, NN Insurance Services a evropské mezinarodni pojistovaci subjekty skupiny NN a SCR pro operacni riziko.
Kapitalové pozadavky subjektd, které nejsou v rezimu Solvency I, zejména NN Life Japan, penzijnich fondd, NN Investment Partners a NN
Bank, byly vypocteny na zdkladé mistnich odvétvovych pravidel.
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In EUR million 2021 2020

Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

Solventnostni kapitalovy pozadavek skupiny NN se k 31. prosinci 2020 zvysil z 9 534 milion EUR na 9 840 milionl EUR, a to zejména v
dusledku zmén modelu a predpokladi a také vlivu zmén v portfoliu aktiv.

Dne 31. prosince 2020 uzavrela spolecnost Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) pravni fuzi se
spolec¢nosti VIVAT Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life). V dUsledku toho spole¢nost VIVAT Non-life prestala existovat jako
samostatny pravni subjekt a spolecnost NN Schade prevzala veskera aktiva a zavazky spolecnosti VIVAT Non-life z titulu univerzalniho
nastupnictvi. Spolecnost NN Non-life v soucasné dobé rozsifuje svlij Castecny interni model (NN PIM) tak, aby zahrnoval i byvalou ¢innost
spolec¢nosti VIVAT Non-life. Pfed jeho formalnim dokoncenim NN Schade vypocita SCR pro slouceny subjekt pomoci NN PIM véetné
prechodného kapitalového zajisténi (Transitional Capital Lock-In - TCLI). TCLI ¢ini 116 milion EUR a podoba se dopadu vykazovani byvalého
nezivotniho pojisténi VIVAT podle standardniho vzorce Solvency Il oproti NN PIM. Jakmile bude formalné schvaleno zahrnuti byvalého
neZivotniho pojisténi VIVAT do NN PIM, TCLI pfestane existovat.

Mira solventnosti NN Group podle Solvency Il

Mira solventnosti NN Group podle Solvency Il se zvysila z 210 % na konci roku 2020 na 213 % na konci roku 2021. Toto zvySeni odrazi
predevsim tvorbu provozniho kapitdlu a pfiznivé trzni vlivy. To bylo ¢astecné kompenzovano dalsimi pohyby véetné dopadu zmén modell a
predpokladl a zmén v portfoliu aktiv, kapitalovych tokd akcionailm a také dopadu snizeni UFR z 3,75 % na 3,60 %. Trzni dopady odrazeji
predevsim pozitivni vliv zpfisnéni Gvérovych rozpéti a precenéni nemovitosti.

Nasledujici tabulka uvadi miru solventnosti NN Group podle Solvency Il ke konci roku 2021 (a vykazovanou ke konci roku 2020):

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Hranice smluv pro jednotlivé smlouvy o invalidité

V roce 2021 vydala DNB dalsi pokyny tykajici se zachazeni s hranicemi smluv u individudlnich smluv pro pfipad invalidity. Skupina NN hodla
dusledky téchto pokyn( promitnout do vypoctl solventnosti NN Schade v prvni poloviné roku 2022, coz by mélo mit dopad na miru
solventnosti podle Solvency Il NN Group ve vysi pfiblizné -2 % bodu.

Dopad dlouhodobych zaruk a pfechodnych opatfeni

Kvantifikace dopadu zmény koeficientu volatility na nulu, prechodnych opatteni tykajicich se technickych rezerv a prechodnych opatreni
tykajicich se urokovych sazeb na ukazatel solventnostniho kapitalu skupiny NN — pfedstavovany Upravou vyse technickych rezerv, SCR,
zakladniho kapitalu a pouzitelného kapitalu, je zahrnuta v odstavci ,, Korekce a koeficient volatility, prechodna opatreni a pfechodna
bezrizikova Casova struktura Urokovych sazeb” v oddile D.2 tohoto SFCR a QRT S.22.01.22 ,,Dopad dlouhodobych zaruk a prechodnych
opatreni“v Priloze.
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Nasledné udalosti

Dcefind spole¢nost ABN AMRO pro Zivotni pojisténi

V Unoru 2022 NN Group, ABN AMRO Bank a jejich spole¢ny podnik ABN AMRO Verzekeringen oznamily, Ze dosahly dohody o prodeji
dcefiné spolecnosti ABN AMRO Verzekeringen, ktera se zabyva Zivotnim pojisténim, spole¢nosti Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. (NN Life). ABN AMRO Verzekeringen je spolecnym podnikem NN Group (51 %) a ABN AMRO Bank (49 %). Dcefind
spolec¢nost ABN AMRO Verzekeringen, ktera se zabyva Zivotnim pojisténim, je jiz konsolidovana skupinou NN, a proto tato transakce
nebude mit na skupinu NN vyznamny dopad.

Programy zpétného odkupu akcii

V Unoru 2022 skupina NN oznamila, Ze provede program zpétného odkupu akcii na otevieném trhu v hodnoté 250 miliond EUR. Program
bude realizovan béhem 12 mésicl a zahajen 1. bfezna 2022. V Unoru skupina NN rovnéz oznamila, Ze po dokonceni prodeje spole¢nosti NN
IP provede dalsi program zpétného odkupu akcii na volném trhu ve vysi 750 milion EUR. Tento zamysleny dodatecny program odkupu akcif
by mél byt dokoncen pred 1. bfeznem 2023. Oba odkupy akcii budou v pIné vysi odecteny z vlastniho kapitalu podle Solvency Il v prvni
poloviné roku 2022 a podle odhadu sniZi miru solventnosti NN Group dle Solvency Il pfiblizné o 10 procentnich bod.
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Acest raport privind Solvabilitatea si Situatia Financiara (,, SFCR”) furnizeaza note explicative publice cantitative si calitative Solvabilitate Il
pentru NN Group N.V. (, NN Group”), asa cum este cerut de legislatia Solvabilitate Il. NN Group publica deja majoritatea informatiilor
cerute a fi incluse in SFCR in Raportul Anual din 2021 (,, Raport Annual”). Pentru a asigura abordarea cea mai transparenta si facil3,
informatiile incluse deja in Raportul Anual (inclusiv Situatiile financiare consolidate) nu sunt duplicate in acest SFCR. in consecints, acest
SFCR este pregatit suplimentar Raportului Anual al NN Group. Acesta include de asemenea toate informatiile obligatoriu a fi prezentate in
SFCR, fie printr-o referire specifica catre Raportul Anual, fie ca informatii aditionale.

Conform Regulamentului delegat (UE) 2015/35 / Anexa XX "Structura raportului privind Solvabilitatea si Situatia Financiara si Raportul
Periodic de Supraveghere", acest SFCR respectd formatul standard reglementat al capitolelor. Subiectele abordate se bazeaza pe:

1) Directiva 2009/138/ CE si (modificatd) Directiva 2014/51 / UE, sectiunea 3 - Prezentare publica (articolele 51-56);

2) Regulamentul delegat 2015/35 si Regulamentul delegat (UE) 2016/467 si 2019/981 capitolul XII Prezentari publice — Sectiunea 1-
“Raport solvabilitate si situatia financiara: structura si continut (articolele 290-298) si capitolul V Prezentari publice — Sectiunea 1 — Raport
solvabilitate grup si situatia financiara (articolele 359-364);

3) Recomandari privind raportarea si prezentarea publica” (EIOPA-BoS-15/109), asa cum au fost emise de Autoritatea Europeana pentru
Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA).

NN Group este obligat sa prezinte asa-numitele modele de raportare cantitativa ("QRT") supraveghetorului Bancii Centrale Olandeze
("DNB"). Un subset al acestor QRT-uri, care trebuie sa fie prezentat public furnizeaza informatii cantitative in conformitate cu Solvabilitate
Il la 31 decembrie 2021 si este inclus in anexa la prezentul SFCR.

Sumele expuse in prezentul SFCR sunt, in conformitate cu sumele din Raportul Anual, in milioane de euro, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel. Pentru a se conforma legislatiei Solvabilitate I, sumele din QRT sunt in mii de euro.

Rata de solvabilitate, precum si sumele descrise in acest SFCR nu sunt definitive pana cand nu sunt depuse la autoritatile de reglementare.

Capitolul A "Activitatea si performanta" descrie profilul general al afacerii si structura NN Group. Acesta oferd, de asemenea, o perspectiva
asupra performantelor de subscriere si de investitii ale NN Group. Capitolul B "Sistemul de guvernanta" explica structura de guvernanta
organizationala si analizeaza rolul si executia functiilor cheie conform regimului Solvabilitate Il. Capitolul C "Profilul de risc" analizeaza
expunerea NN Group la riscurile financiare si nefinanciare si explica tehnicile de reducere a riscurilor existente. Capitolul D "Evaluarea din
punctul de vedere al solvabilitatii de grup" elaboreaza diferentele in prezentarea si mdsurarea elementelor bilantiere dintre regimurile
Solvabilitate Il si Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS). Capitolul E "Gestionarea capitalului" descrie compozitia
fondurilor proprii disponibile si eligibile si calcularea cerintei de capital de solvabilitate (SCR).

De la inceputul anului 2020, raspandirea pandemiei Covid-19 provoaca perturbari semnificative atat societatii cat si economiei mondiale,
afectand NN Group, angajatii sai, clientii si furnizorii sai. Pietele financiare au fost puternic afectate de volatilitatea semnificativa a ratelor
dobanzilor, a preturilor actiunilor si a spread-urilor, afectand semnificativ si economia mondiala. Guvernele si bancile centrale din intreaga
lume raspund acestei crize cu pachete si masuri suplimentare de sprijin. La data acestui raport, profunzimea si durata acestei crize nu sunt
cunoscute. NN Group monitorizeaza constant evolutiile si impactul (potential) al pandemiei Covid-19 asupra NN Group. Cele mai
semnificative riscuri cu care se confrunta NN Group in acest context sunt legate de pietele financiare (inclusiv ratele dobanzilor, preturile
actiunilor si spreadurile), riscul asigurarilor (inclusiv mortalitatea si comportamentul detinatorilor de polite) si riscul operational
(continuitatea proceselor de afaceri). Nota 52 ,Gestionarea riscurilor” include o prezentare detaliata a expunerii la astfel de riscuri si a
gestionarii riscurilor acestora.

Pandemia Covid-19 si impactul aferent asupra pietelor financiare au afectat raportarea financiara a Grupului NN in principal prin
incertitudini suplimentare in determinarea valorii juste a activelor nelichide, inclusiv a investitiilor imobiliare si a investitiilor de capital. NN
Group foloseste evaluarile trimestriale efectuate de evaluatori externi ca input principal pentru determinarea valorii juste a investitiilor sale
imobiliare. Pe parcursul anului 2020, incertitudinile din mediu au condus la includerea unor clauze de ,incertitudine materiald a evaluarii”
n anumite rapoarte de evaluare externe. Astfel de clauze nu implica faptul cd evaluarea nu poate fi invocata, ci sunt folosite pentru a
indica faptul ca - in circumstantele extraordinare actuale - se poate atasa la evaludri mai putine certitudini decat altfel ar fi cazul.

n 2021, pandemia de Covid-19 a continuat, dar impactul asupra raportarii financiare a NN Group in 2021 a fost limitat. Tn timp ce
evaluarile imobiliare raman complexe si incerte, clauzele specifice de incertitudine ale evaluarii nu au mai fost incluse in evaluarile
imobiliare efectuate de evaluatori externi si nu au existat ajustari semnificative (inclusiv datorii si capital, imprumuturi si active
necorporale). In plus, nu a existat un impact semnificativ al pandemiei de Covid-19 asupra provizioanelor tehnice pentru contractele de
asigurare de viata. Pentru contractele de asigurare de invaliditate generald exista atat efecte directe ale asiguratilor afectati de Covid-19,
cat si efecte indirecte ale unei invaliditati mai lungi pe masura ce tratamentul este amanat. Pentru anumite portofolii, acest lucru poate
duce la cresterea daunelor; cu toate acestea, impactul financiar observat si asteptat pentru NN Group nu este semnificativ. Covid-19 a
contribuit pozitiv la dezvoltarea favorabila a daunelor in P&C. NN Bank a oferit amanari ale platilor dobanzilor si/sau a principalului in mod
individual debitorilor cu amanuntul care se confrunta cu dificultati temporare de plata pentru imprumuturile ipotecare sau imprumuturile
de consum. Numarul de cazuri este limitat, iar impactul financiar pentru NN Group nu a fost semnificativ.
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NN Group a stabilit un plan de continuitate a afacerii pentru a ajuta la asigurarea continuitatii afacerilor sale, bunastarea personalului sdu si
capacitatea acestuia de a-si sprijini clientii, mentinand in acelasi timp rezistenta financiard si operationald.

Tn cursul anului 2021, NN Group a fost implicat in urmatoarele tranzactii:

- Tn februarie 2021, NN Group a anuntat c& a ajuns la un acord cu KBC Group N.V. (KBC) pentru a-si vinde operatiunile din Bulgaria pentru o
suma totald de 78 de milioane EUR cdtre compania de asigurari din Bulgaria a KBC, DZI. Tranzactia s-a incheiat in iulie 2021.

- Tn februarie 2021, NN Group a anuntat un program deschis de rdscumparare de actiuni in valoare de 250 de milioane EUR pentru 12 luni,
care a inceput la 1 martie 2021. Aceastd rascumparare de actiuni a fost executata de intermediari financiari independenti in cadrul unui
program de rascumpdrare de actiuni pe piata deschisa care a fost finalizat la 17 februarie 2022.

- Tniulie 2021, NN Group a anuntat ca va achizitiona afacerile MetLife din Polonia si Grecia pentru o sum3 de 584 de milioane EUR. Acest
lucru este in conformitate cu strategia de consolidare a pozitiilor de lider ale NN Group pe pietele atractive in crestere, unde NN este deja
activ. Tn ianuarie 2022, achizitia MetLife Grecia a fost finalizat3. Achizitia MetLife Poland este asteptati si fie finalizata in 2022.

- Tn august 2021, NN Group a anuntat c3 a ajuns la un acord pentru a-si vinde activitatile de gestionare a activelor efectuate de NN
Investment Partners (NNIP) citre Goldman Sachs pentru venituri totale in numerar de 1,7 miliarde EUR. inchiderea tranzactiei este supusa
conditiilor obisnuite si este asteptatd sa aiba loc in prima jumatate a anului 2022.

- Tn 2021, NN Group a anuntat c3 a ajuns la un acord pentru achizitionarea unui pachet de 70% din brokerul de asigurari si furnizorul de
servicii olandez Heinenoord, pentru o suma totald de 179 milioane EUR. Tn plus, NN Group a refinantat datoria restants acordata

Heinenoord pentru suma de 129 milioane EUR. in plus, acordul include o structura de optiuni pentru a achizitiona restul de 30% din actiuni

n termen de patru ani de la incheierea tranzactiei. Achizitia s-a incheiat in octombrie 2021 si a fost contabilizata in 2021. Nu exista alte
active si pasive in bilantul Heinenoord care sa fie semnificative pentru NN Group. Heinenoord face parte din segmentul Netherlands Non-
life.

- Tn noiembrie 2021, filiala NN Group, NN Insurance Belgium, a vandut un portofoliu inchis de asigurari de viat citre Athora Belgium.
Portofoliul inchis de asigurari de viata, care cuprinde polite de asigurari de viata care nu mai sunt vandute, reflecta active si pasive in
valoare de aproximativ 3,3 miliarde EUR. Acordul nu are impact asupra serviciilor si garantiilor pe care NN Group le ofera asiguratilor sai.
Tranzactia este supusa conditiilor obisnuite, inclusiv obtinerea autorizatiilor de reglementare si concurenta necesare si consultarea
comitetului de intreprindere NN Belgium. inchiderea tranzactiei este asteptata pana la jumatatea anului 2022.

- Tn decembrie 2021, NN Group a incheiat un acord de reasigurare pentru a reasigura intregul risc de longevitate asociat cu un total de
aproximativ 4 miliarde EUR de datorii de pensii in NN Group in Olanda. Aceasta reasigurare reduce expunerea NN Group la riscul de
longevitate si, in consecinta, capitalul necesar conform Solvabilitate Il. Transferul de risc pentru acest contract este valabil de la 31
decembrie 2021 si va continua pana cand portofoliul relevant va fi epuizat.

Solvabilitatea Il necesitd detinerea de fonduri proprii eligibile pentru acoperirea cerintei de capital de solvabilitate. Fondurile proprii
eligibile sunt clasificate n trei niveluri, in functie de disponibilitatea fondurilor proprii pentru a absorbi pierderile generate de continuarea
activitatii/sau in cazul lichidarii, asa cum se prevede in legislatia Solvabilitate II. Elementele de fonduri proprii de nivel 1 sunt capitalul cu
cea mai Tnalta clasa, iar fondurile proprii de nivel 3 sunt capitalul cu gradul cel mai scazut.

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

Fondurile proprii eligibile au crescut de la 20.028 milioane EUR la 31 decembrie 2020 la 20.927 milioane EUR la 31 decembrie 2021 datorita
n principal generarii de capital operational si variatiei pozitive a pietei, compensate partial de fluxurile de capital catre actionari. Impactul
pietei reflectd in principal impactul pozitiv al miscarilor spread-urilor de credit si al reevaluarilor imobiliare.

Cerinta de capital de solvabilitate se bazeaza pe modelul intern partial al NN Group. Acesta include calculul modelului intern pentru NN
Life, NN Non-life, NN Re si principalele holdinguri detinute de NN Group NV si calculul cu Formula standard pentru ABN AMRO Life si ABN
AMRO Non-life, NN Insurance Services si asigurarile internationale europene, entitati ale Grupului NN si SCR de risc operational. Cerintele
de capital ale entitatilor fara solvabilitate Il, in special NN Life Japonia, Fondurile de pensii, NN Investment Partners si NN Bank au fost
calculate folosind regulile sectoriale locale.
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In EUR million 2021 2020
Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

Cerinta de capital de solvabilitate a Grupului NN a crescut la 9.840 milioane EUR de la 9.534 milioane EUR la 31 decembrie 2020, in
principal ca urmare a modificarilor de model si ipoteze, precum si modificdrilor in portofoliul de active.

La 31 decembrie 2020, Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) a incheiat o fuziune legala cu VIVAT

Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life). Ca urmare, VIVAT Non-life a incetat sa mai existe ca entitate juridica separata, iar NN Schade si-
a insusit toate activele si pasivele VIVAT Non-life sub titlul universal de succesiune. NN Non-life este in proces de extindere a modelului sdu
intern partial (NN PIM) pentru a include fosta afacere VIVAT Non-life. nainte de finalizarea formals a acestuia, NN Schade calculeazi SCR

pentru entitatea fuzionata utilizand NN PIM, inclusiv un Tranzitional Capital Lock-In (TCLI). TCLI se ridicd la 116 milioane EUR si este

asemanatoare cu impactul raportarii fostei afaceri VIVAT Non-life pe formula standard Solvency Il fata de NN PIM. Odata ce includerea

fostei afaceri Vivat Non-life in NN PIM este aprobata oficial, TCLI va inceta s mai existe.

Rata de Solvabilitate Il a Grupului NN (NN Group’s Solvency Il ratio)

Rata de solvabilitate Il a Grupului NN a crescut la 213% la sfarsitul anului 2021 de la 210% la sfarsitul anului 2020. Cresterea reflecta in
principal generarea de capital operational si impactul favorabil pe piata. Acest lucru a fost partial compensat de alte miscari, inclusiv
impactul modificarilor modelului si al ipotezelor si al modificarilor portofoliului de active, fluxurilor de capital catre actionari, precum si
impactul reducerii UFR de la 3,75% la 3,60%. Impactul pietei reflecta in principal impactul pozitiv al evolutiei spread-urilor de credit si al

reevaluarilor imobiliare.

Urmatorul tabel prezinta raportul Solvabilitate Il al Grupului NN la sfarsitul anului 2021 (si raportat la sfarsitul anului 2020):

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Limitele contractelor pentru contractele individuale de invaliditate

n 2021, DNB a emis orient&ri suplimentare legate de tratarea limitelor contractelor pentru contractele individuale de invaliditate. NN

Group intentioneaza sa reflecte consecintele acestor indrumari in calculele de solvabilitate ale NN Schade in prima jumatate a anului 2022

si se estimeaza un impact de aproximativ -2% puncte asupra raportului Solvabilitate Il al NN Group.

Impactul garantiilor pe termen lung si al masurilor tranzitorii

Cuantificarea impactului modificarii ajustarii de volatilitate la zero, masurile tranzitorii privind rezervele tehnice si masurile tranzitorii
privind ratele dobanzilor la Rata capitalului de solvabilitate al Grupului NN - reprezentata printr-o ajustare a cuantumului rezervelor

tehnice, SCR, fondurile proprii de baza si fondurile proprii eligibile, este inclusa in paragraful ,, Ajustare a volatilitatii, mdsurile tranzitorii si

structura ratei dobanzii fara risc” din Sectiunea D.2 din prezentul SFCR si QRT S.22.01.22 , Impactul pe termen lung garantii si masuri

A

tranzitorii” in anexe.
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Evenimente ulterioare

Filiala de asigurari de viata ABN AMRO

n februarie 2022, NN Group, ABN AMRO Bank si societatea lor mixtd ABN AMRO Verzekeringen au anuntat ci au ajuns la un acord pentru
a vinde filiala de asigurari de viata a ABN AMRO Verzekeringen cdtre Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN
Life). ABN AMRO Verzekeringen este o societate mixta intre NN Group (51%) si ABN AMRO Bank (49%). Filiala de asigurari de viatd a ABN
AMRO Verzekeringen este deja consolidata de NN Group si, prin urmare, aceasta tranzactie nu va avea un impact semnificativ asupra NN
Group.

Programul de rdscumparare a actiunilor

n februarie 2022, NN Group a anuntat ci va executa un program deschis de rdscumpirare a actiunilor pentru o suma de 250 de milioane
EUR. Programul va fi executat in termen de 12 luni si a inceput la 1 martie 2022. NN Group a anuntat, de asemenea, in februarie cd va
executa un program suplimentar deschis de rascumparare a actiunilor pentru o suma de 750 de milioane EUR dupa finalizarea vanzarii NN
IP. Acest program suplimentar de rdscumparare de actiuni este de asteptat sa fie finalizat inainte de 1 martie 2023. Ambele rdscumparari
de actiuni vor fi deduse integral din fondurile proprii Solvabilitate Il Tn prima jumdtate a anului 2022 si se estimeaza ca vor reduce raportul
Solvabilitate Il al NN Group cu aproximativ 10% - puncte.
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Tato Sprdva o solventnosti a finanénom stave (‘SFCR‘) poskytuje verejné kvantitativne a kvalitativne informacie o skupine NN Group N.V.
(‘NN Group’) v stlade s poziadavkami smernice Solventnost Il. NN Group uz vacsinu informécii poZzadovanych v ramci SFCR spristuptiuje vo
svojej Vyroc€nej sprave za rok 2021 (,Vyrocna sprava”). Aby bola zaru¢end transparentnost a uzivatelska zrozumitelnost, informacie, ktoré
uZ st obsiahnuté vo Vyroc¢nej sprave (vratane Konsolidovanej Gctovnej zavierky) uz nie su duplicitne uvedené v tejto sprave SFCR. Prave
preto je tato SFCR sprava koncipovana ako doplnok k Vyrocnej sprave NN Group. Obsahuje vsetky informacie, ktoré sa majua v SFCR
zverejnit, ¢i uz prostrednictvom konkrétneho odkazu na Vyro¢nu spravu alebo ako doplriujica informacia.

Tato SFCR sprava dodrziava pozadované $tandardné ¢lenenie kapitol a to v stlade s Delegovanym nariadenim (EU) 2015/35/Priloha XX
“Struktura Spravy o solventnosti a finanénom stave a pravidelnej spravy organom dohladu®. Témy obsiahnuté v SFCR sprave vychadzaju z:
1) Smernice 2009/138/EK/ a Smernice 2014/51/EU (v zneni neskorsich predpisov) Oddiel 3 — Zverejnenie informacii (¢lanky 51 — 56),

2) Delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 a Delegovaného nariadenia (EU) 2016/467 a 2019/981 (v zneni neskorsich predpisov) - Kapitola
XIl Zverejriovanie informacii — Oddiel 1 “Sprava o solventnosti a finan¢nom stave: Struktura a obsah” (¢lanky 290 — 298) a kapitola V -
Zverejnenie informdcii — Oddiel 1 “Sprdva o solventnosti a financnom stave skupiny” (¢lanky 359-364)

3) Usmerneni o predkladani a zverejriovani informdcii (EIOPA-BoS-15/109) vydané Eurépskym orgdnom pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov (EIOPA)

NN Group je povinna predloZit svojmu organu dohladu, Holandskej centréalnej banke (‘DNB‘), takzvané Kvantitativne vykazy (‘QRTs’). Cast
tychto QRTSs, ktoré sme povinni zverejnit a ktoré poskytuju kvantitativne informacie v stlade so smernicou Solventnost Il k 31. decembru
2021, je uvedend v prilohe k tejto SFCR.

Sumy zverejnené v tejto SFCR su uvedené v milidnoch eur, ak nie je uvedené inak, a zhoduju sa so sumami uvedenymi vo vyro¢nej sprave.
V stlade so smernicou Solventnost Il si sumy v QRT uvedené v tisickach eur.

Ukazovatel Miery solventnosti, ako aj sumy spristupnené v tejto SFCR sprave, nie si konec¢né az do momentu ich podania
regulatorovi.

Kapitola A ‘Cinnost a vykonnost” popisuje celkovy obchodny profil a $truktiru NN Group. TieZ poskytuje nahlad na vykonnost v oblasti
upisovania a v oblasti investicii NN Group. Kapitola B ‘Systém spravy a riadenia‘ vysvetluje organizacnu strukturu, ako aj tlohu a vykon
kl'icovych funkcii v zmysle pravidiel Solventnost Il. Kapitola C ‘Rizikovy profil’ analyzuje finanéné a nefinan¢né rizikd, ktorym je NN Group
vystavena, a vysvetluje pouZivané metddy zmiernenia rizik. Kapitola D ‘Oceriovanie na Ucely solventnosti skupiny’ popisuje rozdiely v
prezentacii a oceneni jednotlivych poloZiek sivahy podla pravidiel Solventnost Il a podia Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykazovania (‘IFRS’). Kapitola E ‘Riadenie kapitalu’ sa zaobera zloZzenim celkovych dostupnych a pouZitelnych vlastnych zdrojov a vypoctom
kapitdlovej poziadavky na solventnost (‘SCR’).

Zaciatkom roku 2020 sa rozmohla pandémia Covid-19, ktora vyrazne narusila fungovanie spolo¢nosti ako aj svetovi ekonomiku a majuca
dopad aj na NN Group, jej zamestnancov, zakaznikov a dodavatelov. Financné trhy boli vyrazne zasiahnuté zvySenou volatilitou Urokovych
sadzieb, ceny akcii a ich rozpatie a celosvetova ekonomika boli pandémiou vyrazne ovplyvnené. VIady a centralne banky na celom svete
reagovali na tuto krizu balikmi pomoci a dalSimi podpornymi opatreniami. NN Group neustdle monitoruje vyvoj pandémie Covid-19 a jej
(potencialny) vplyv na fu a jej aktivity. Najvyznamnejsie rizika, ktorym skupina NN Group v tejto suvislosti Celi, stvisia s finanénymi trhmi
(vratane vyvoja urokovych sadzieb, inflacie, cien akcii a ich rozpati), dalej je to poistné riziko (vratane Umrtnosti poistencov a ich spravania)
a prevadzkové riziko (kontinuita obchodnych procesov). Bod 52 "Riadenie rizik" poskytuje blizSie informdcie o rizikach, ktorym NN Group
Celi, a k ich riadeniu.

Pandémia Covid-19 a s riou suvisiaci dopad na financ¢né trhy ovplyvnili financné vykazy NN Group najma z dévodu neistoty pri urceni redlnej
hodnoty menej likvidnych aktiv vratane investicii do nehnutelnosti a private equity investicii. Ako hlavny zdroj pre stanovenie realnej
hodnoty investicii do nehnutelnosti vyuziva NN Group Stvrtro¢né posudky externych znalcov. Neistoty v roku 2020 viedli k zaveru, ze
niektori znalci zahrnuli do svojich posudkov klauzuly o ,,vyznamnej neistote ocenenia“. Takéto dolozky neznamenaju, Ze sa nemozno
spolahnut na ocenenie, ale slUzia na indikaciu toho, Ze za si¢asnych mimoriadnych okolnosti je potrebné k oceneniam pristupovat
opatrnejsie, ako by tomu bolo za beZnych okolnosti.

V roku 2021 pandémia Covid-19 pokracovala, avsak jej vplyv na financné vykazy NN Group bol v roku 2021 len obmedzeny. Zatial ¢o
ocenovanie nehnutelnosti ostalo aj nadalej zloZité a neisté, klauzuly o neistote ocenenia uz neboli zahrnuté do posudkov ocenenia
nehnutelnosti externymi znalcami. Nenastalo ani Ziadne vyznamné zniZzenie hodnoty vratane dlhovych a kapitalovych cennych papierov,
uverov a nehmotného majetku. V suvislosti s pandémiou Covid-19 nebol zaznamenany vyznamny dopad na technické rezervy k poistnym
zmluvam Zivotného poistenia. V suvislosti s neZivotnym zdravotnym poistenim sa prejavili dva efekty. Priamy, v pripade poistencov
postihnutych ochorenim Covid-19, a nepriamy, vyplyvajuci z predlZovania praceneschopnosti kvoli odloZenej lie¢be. U niektorych portfdlii
by mohlo dojst k narastu poistnych plneni, avsak vyznamny finanény dopad na vysledky NN Group nebol spozorovany. Covid-19 prispel k
pozitivnemu vyvoju poistnych plneni v majetkovom a Urazovom poisteni. Na zéklade individualneho postdenia, NN Bank ponukla moznost
odkladu urokov a/alebo platby istiny retailovym dlznikom, ktori do¢asne ¢elili tazkostiam s Ghradou splatok svojich hypotekarnych alebo
spotrebitelskych Uverov. Pocet takychto pripadov bol obmedzeny a finan¢ny dopad na NN Group nebol vyznamny.
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NN Group vypracovala plan svojej prevadzkyschopnosti, ktory ma pomdct zabezpecit pokracovanie jej podnikatelskej ¢innosti, blaho a
spokojnost zamestnancov a jej schopnost podporovat svojich zékaznikov pri zachovani finanénej a prevadzkovej odolnosti.

V priebehu roka 2021 NN Group uzavrela nasledovné transakcie:
- Vo februdri 2021, NN Group oznamila dohodu s KBC Group N.V. (KBC) o odpredaji jej Bulharskej prevadzky vo vyske 78 miliénov EUR
spolo¢nosti KBC Bulharskej poistovacej spolo¢nosti DZI. Predaj bol ukonceny v jali 2021.

- Vo februari 2021, NN Group vyhlasila program spatného odkupu akcii v hodnote 250 miliénov EUR realizovany v priebehu 12-mesa¢ného

obdobia zacinajuceho 1. marca 2021. Toto spatné odkupenie akcii bolo realizované prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov v
ramci programu spatného odkupenia podielov na otvorenom trhu, ktory bol dokoncéeny 17. februara 2022.

- Vjuli 2021, NN Group oznamila nadobudnutie spolo¢nosti MetLife v Polsku a Grécku za 584 miliénov EUR. Tento postup je v sulade so
stratégiou konsolidacie veducej pozicie NN Group na atraktivnych rastovych trhoch, kde je NN aktivna. Akvizicia spolo¢nosti MetLife v
Grécku bola dokoncenad v januari 2022. Dokoncenie akvizicie MetLife v Pol'sku sa ockavava v roku 2022.

-V auguste 2021, NN Group oznamila predaj svojich ¢innosti spravy aktiv, ktoré vykondvala spolo¢nost NN Investment Partners (NNIP),
spolo¢nosti Goldman Sachs za 1,7 miliardy EUR. Sfinalizovanie predaja podliehajuce obvyklym podmienkam sa oCakava v prvej polovici
roka 2022.

- Vroku 2021, NN Group oznamila nadobudnutie 70% podielu v holandskej poistnej maklérskej spolo¢nosti Heinenoord za 179 miliénov

EUR. NN Group tieZ refinancovala nesplateny dlh poskytnuty Heinenoord-u vo vyske 129 miliénov EUR. Dohoda zahffia Strukturu opcii na
nadobudnutie zvy3$nych 30 % akcii do Styroch rokov od uzavretia transakcie. Akvizicia uzavretd v Oktébri 2021 bola vykazana v roku 2021.

V stivahe spolo¢nosti Heinenoord nie su Ziadne iné aktiva a pasiva vyznamné pre NN Group. Heinenoord je sti¢astou segmentu
Holandského neZivotného poistenia.

-V novembri 2021 predala dcérska spolo¢nost NN Group NN Insurance Belgium uzavreté portfolio Zivotného portfélia spolo¢nosti Athora
Belgium. Portfélio uzavretych zmlav Zivotného poistenia, ktoré sa uz nepredava, zobrazuje aktiva a pasiva vo vyske priblizne 3,3 miliardy
EUR. Dohoda nema Ziadny vplyv na sluzby a zaruky poskytujice NN Group svojim poistencom. Predaj podlieha obvyklym podmienkam
vratane ziskania nevyhnutnych zakonnych povoleni, schvélenia od regulatérneho a protimonopolného organu a konzultacie s pracovnou
radou NN Belgium. Ukoncenie predaja je naplanované do polovice roka 2022.

-V decembri 2021 uzavrela NN Group zmluvu o zaisteni s cielom zaistit riziko dlhovekosti jej d6chodkovych zavazkov v celkovej hodnote

priblizne 4 miliardy EUR v NN Group v Holandsku. Toto zaistenie zniZuje riziko dlhovekosti, ktorému NN Group Celi a zaroven zniZuje vysku

pozadovaného kapitalu v ramci regulacie Solventnost Il. Prevod tychto rizik je i¢inny od 31. decembra 2021 a bude v platnosti az do
Uplného zaniku prislusného portfdlia.

Smernica Solventnost Il vyzaduje drzanie pouzitelnych vlastnych zdrojov, ktoré kryju kapitalovu poZiadavku na solventnost. Pouzitelné
vlastné zdroje sa klasifikuju do troch kategérii podla toho, ¢i st polozky viastnych zdrojov schopné absorbovat straty nepretrzite a/alebo v
pripade zrusenia spoloénosti podla legislativnych poziadaviek smernice Solventnost Il. Polozky vlastnych zdrojov v triede 1 su kapitdlom

In EUR million 2021 2020
Tier 1 (restricted and unrestricted) 17,572 16,726
Tier 2 2,507 2,569
Tier 3 848 733
Total Eligible Own Funds 20,927 20,028

PouZitelné vlastné zdroje narastli z 20 028 miliénov EUR k 31. decembru 2020 na 20 927 miliénov EUR k 31. decembru 2021, najma z
dévodu priaznivych trhovych dopadov a vygenerovaného prevadzkového kapitalu, ¢iastoCne znizené o kapitalové toky akcionarom. Trzné
zmeny odrazaju predovsetkym pozitivhy dopad pohybov kreditného rozpatia a precenenie nehnutelnosti.

Kapitalova poZiadavka na solventnost je zaloZena na ¢iasto¢nom vnitornom modely NN Group pre poistovne NN Life, NN Non-life, NN Re a
pre holdingové spoloénosti vlastnené spolo¢nostou NN Group N.V., a na Standardnom vzorci pre ABN AMRO Life a ABN AMRO Non-life, NN
Insurance Services a eurdpske medzinarodné poistovne NN Group a opera¢nom riziku SCR. Pri kapitalovych poziadavkach subjektov
nevykazujucich podla Solventnosti I, predovietkym NN Life Japan, Pension Funds, NN Investment Partners a NN Bank, boli zohladnené
miestne sektorové pravidla.
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In EUR million 2021 2020

Market Risk 7,397 5,493
Counterparty Default Risk 200 315
Non-Market Risk 5,903 6,933
Total BSCR (before diversification) 13,500 12,741
Diversification -3,603 -3,102
Total BSCR (after diversification) 9,897 9,639
Operational Risk 711 758
LACDT -2,225 -2,225
Transitional Capital Lock-In 116 0
Other 7 -6
Solvency Il entities SCR 8,506 8,166
Non Solvency Il entities 1,334 1,368
Total SCR 9,840 9,534

Kapitdlova poziadavka na solventnost NN Group sa zvysSila na 9 840 milionov EUR k 31. decembru 2021 z 9 534 miliénov EUR k 31.
decembru 2020 hlavne désledkom zmien modelu a predpokladov, ako aj vplyvom zmien v portfdliu aktiv.

31 Decembra 2020 sa spoloénost Nationale-Nederlanden Schadeverzekering Maatschappij N.V. (NN Schade) zlG¢ila so spolo¢nostou VIVAT
Schadeverzekeringen N.V. (VIVAT Non-life). Ako vysledok tohto zli¢enia, spolo¢nost VIVAT Non-life zanikla ako samostatna pravnicka
osoba a spolo¢nost NN Schade prevzala vietky aktiva a pasiva spolo¢nosti VIVAT Non-life z titulu nastupnictva. NN Non-life je v procese
rozirovania ¢iastocného interného modelu (NN PIM), v ktorom zahrnie pévodnu Vivat Non-life spoloénost. Kym nebude dokonéeny,
spolo¢nost NN Schade pouzije NN PIM vratane Uzamknutého transakéného kapitalu (TCLI) na kalkulaciu SCR pre zli¢enu entitu. TCLI vo
vyske 116 milionov EUR predstavuje dopad vykazovania byvalej spolo¢nosti VIVAT Non-life na Standardny vzorec Solventnost Il v porovnani
s NN PIM. Po oficidlnom schvaleni zahrnutia Vivat Non-life do NN PIM, TCLI prestane existovat.

NN Group ukazovatel solventnosti Il

Ukazovatel solventnosti Il NN Group narastol na 213% na konci roku 2021 z 210% na konci roku 2020. Zvysenie odraza predovsetkym

tvorbu prevadzkového kapitalu a priaznivé trhové dopady, ¢iastoéne kompenzované vplyvom zmien modelu a predpokladov, zmien v

portfdliu aktiv, kapitdlovymi tokmi akcionarom ako aj znizenim forwardovej sadzby z 3,75% na 3,60%. Trzné vplyvy odzrkadluju hlavne
pozitivny dopad zmien kreditného rozpatia a precenenie nehnutelnosti.

Nasledujuca tabulka vyjadruje ukazovatel solventnosti Sl pre NN Group ku koncu roka 2021 (a na konci roka 2020):

In EUR million 2021 2020
Eligible Own Funds (EOF) 20,927 20,028
Minimum Capital Requirement (MCR) 4,204 4,096
Solvency Capital Requirement (SCR) 9,840 9,534
Surplus 11,087 10,494
Ratio (%) (EOF/SCR) 213% 210%

Zmluvné ohranicenie pre zmluvy poistenia zdravotného postihnutia

V roku 2021 DNB vydala dalSie usmernenia tykajuce sa spracovania zmluvného ohranicenia pre zmluvy o poisteni zdravotného postihnutia.
NN Group ma v imysle zohladnit toto usmernenie v kalkulacidch solventnosti Il spolo¢nosti NN Schade v prvej polovici roka 2022, ¢oho
dosledkom sa ocakdva pokles ukazovatela solventnosti Il NN Group o dva percentudlne body.

Vplyv dlhodobych zaruk a prechodnych opatreni

Vycislenie vplyvu korekcie volatility na nulu, prechodnych opatreni tykajucich sa technickych rezerv a prechodnych opatreni tykajucich sa
urokovych sadzieb na ukazovatel solventnosti skupiny NN Group — reprezentované zmenou vysky technickych rezerv, SCR, zakladnych
vlastnych zdrojov a pouZzitelnych vlastnych zdrojov, je zahrnuté v odseku "Parovacia korekcia, korekcia volatility, prechodné opatrenia a
prechodné bezrizikové Urokové sadzby” v odseku D.2 spravy SFCR a QRT S.22.01.22 "Vplyv dlhodobych zaruk a prechodnych opatreni",
ktoré je suéastou prilohy k sprave SFCR.

41



Nasledné udalosti

Zivotnd poistoviia, dcérska spolo¢nost ABN AMRO

Vo februari 2022, NN Group, ABN AMRO Bank a ich spoloény podnik ABN AMRO Verzekeringen oznamili predaj Zivotnej poistovne,
dcérskej spolocnosti ABN AMRO Verzekeringen spolo¢nosti Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (NN Life). ABN
AMRO Verzekeringen je spolo¢ny podnik NN Group (51%) a ABN AMRO Bank (49%). Nakolko je dcérska spolo¢nost ABN AMRO
Verzekeringen uz zahrnuta v konsolidacii NN Group, nebude mat tato transakcia vyznamny dopad na NN Group.

Programy spatného odkupu akcii

NN Group vyhlasila vo februari roku 2022 program spatného odkupu akcii v hodnote 250 miliénov EUR. Program bude realizovany v
priebehu 12-mesacného obdobia zacinajliceho 1. marca 2022. NN Group vo februari tieZ oznamila dodatoc¢ny program spatného odkupu
akcii v hodnote 750 miliénov EUR po dokonceni predaja spolo¢nosti NN IP. Tento planovany dodatocny program spatného odkupenia akcii
by mal byt ukonéeny pred 1. marcom 2023. Obidva sp&tné odkupy budu plne zohladnené v prvej polovici roka 2022 vo vlastnych zdrojoch
podla Solventnosti Il a predpokladany dopad na ukazovatel solventnosti NN Group je jej pokles o priblizne 10 percentualnych bodov.
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NN Group Corporate Relations

NN Group N.V.

Schenkkade 65

2595 AS The Hague

The Netherlands

P.O. Box 90504, 2509 LM The Hague
The Netherlands
WWW.nn-group.com

Commercial register no. 52387534

For further information on NN Group, please visit our corporate website or
contact us via external.communications@nn-group.com

For further information on NN Group’s sustainability strategy, policies and
performance, please visit www.nn-group.com/sustainability.htm or contact us
via sustainability@nn-group.com

NN Group’s Consolidated annual accounts are prepared in
accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union (IFRS-EU) and with Part 9 of Book 2
on the Dutch Civil Code. In preparing the financial information in this
document, the same accounting principles are applied as in the 2020
NN Group Consolidated annual accounts, except as indicated in
chapter D ‘Valuation for Solvency Purposes’ of the 2021 Solvency and
Financial Condition Report.

All figures in this document are unaudited. Small differences are

possible in the tables due to rounding.

Certain of the statements in this 2021 SFCR are not historical facts,
including, without limitation, certain statements made of future
expectations and other forward-looking statements that are based on
management’s current views and assumptions and involve known and
unknown risks and uncertainties that could cause actual results,
performance or events to differ materially from those expressed or implied
in such statements. Actual results, performance or events may differ
materially from those in such statements due to, without limitation: (1)
changes in general economic conditions, in particular economic conditions in
NN Group’s core markets, (2) the effects of the Covid-19 pandemic and
related response measures, including lockdowns and travel restrictions, on
economic conditions in countries in which NN Group operates, on NN
Group's business and operations and on NN Group's employees, customers
and counterparties, (3) changes in performance of financial markets,
including developing markets, (4) consequences of a potential (partial)
break-up of the euro or European Union countries leaving the European
Union, (5) changes in the availability of, and costs associated with, sources of
liquidity as well as conditions in the credit markets generally, (6) the
frequency and severity of insured loss events, (7) changes affecting mortality
and morbidity levels and trends, (8) changes affecting persistency levels, (9)
changes affecting interest rate levels, (10) changes affecting currency
exchange rates, (11) changes in investor, customer and policyholder
behaviour, (12) changes in general competitive factors, (13) changes in laws
and regulations and the interpretation and application thereof, (14) changes
in the policies and actions of governments and/or regulatory authorities,
(15) conclusions with regard to accounting assumptions and methodologies,
(16) changes in ownership that could affect the future availability to NN
Group of net operating loss, net capital and built-in loss carry forwards, (17)
changes in credit and financial strength ratings, (18) NN Group’s ability to
achieve projected operational synergies, (19) catastrophes and terrorist-
related events, (20) adverse developments in legal and other proceedings
and (21) the other risks and uncertainties detailed in the Risk management
section and/or contained in recent public disclosures made by NN Group
and/or related to NN Group.

Any forward-looking statements made by or on behalf of NN Group in this
SFCR speak only as of the date they are made, and NN Group assumes no
obligation to publicly update or revise any forward-looking statements,

whether as a result of new information or for any other reason.

This document does not constitute an offer to sell, or a solicitation of
an offer to buy, any securities.

© 2022 NN Group N.V.
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